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Objetivo

1. O objetivo deste Pronunciamento é estabelecer os requisitos basicos a serem observados
quando da apuragéo do Ajuste a Valor Presente de elementos do ativo e do passivo quando da
elaboracao de demonstracfes contabeis, dirimindo algumas questdes controversas advindas de
tal procedimento, do tipo:

(@) se a adocdo do ajuste a valor presente é aplicavel tdo-somente a fluxos de caixa
contratados ou se porventura seria aplicada também a fluxos de caixa estimados ou
esperados;

(b) em que situacGes é requerida a adocdo do ajuste a valor presente de ativos e passivos, se
no momento de registro inicial de ativos e passivos, se na mudanca da base de avaliagdo
de ativos e passivos , ou se em ambos 0s momentos;

(c) se passivos ndo contratuais, como aqueles decorrentes de obriga¢6es ndo formalizadas ou
legais, sdo alcancados pelo ajuste a valor presente;
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(d) qual a taxa apropriada de desconto para um ativo ou um passivo e quais os cuidados
necessarios para se evitarem distorgdes de computo e vies;

(e) qual o método de alocacgéo de descontos (juros) recomendado;
(F) se o ajuste a valor presente deve ser efetivado liquido de efeitos fiscais.

A utilizacdo de informacBes com base no valor presente concorre para o incremento do valor
preditivo da Contabilidade; permite a correcdo de julgamentos acerca de eventos passados ja
registrados; e traz melhoria na forma pela qual eventos presentes sdo reconhecidos. Se ditas
informagdes sdo registradas de modo oportuno, a luz do que prescreve a Estrutura Conceitual
para a Elaboracdo e Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis, Pronunciamento
Conceitual Basico deste CPC, em seus itens 26 e 28, obtém-se demonstra¢cfes contabeis com
maior grau de relevancia - caracteristica qualitativa imprescindivel.

Deve-se sempre atentar do mesmo modo para a confiabilidade, outra caracteristica qualitativa
imprescindivel prevista na citada Estrutura Conceitual, em seus itens 31 e 32. Nesse
particular, o uso de estimativas e julgamentos acerca de eventos probabilisticos deve estar
livre de viés. As premissas, 0os célculos levados a efeito e os modelos de precificacdo
utilizados devem ser passiveis de verificacdo por terceiros independentes, o que requer que a
custodia dessas informacgoes seja feita com todo o zelo e sob condicBes ideais. Para que
terceiros independentes possam chegar a resultados similares ou aproximados daqueles
produzidos pelo prestador da informacdo, condicdo essencial para o atributo confiabilidade,
torna-se imperativo que o0 processo na origem seja conduzido com total neutralidade.

Alcance

4.

Este Pronunciamento trata essencialmente de questdes de mensuragéo, ndo alcangcando com
detalhes questdes de reconhecimento. E importante esclarecer que a dimensdo contabil do
“reconhecimento” envolve a decisdo de “quando registrar” ao passo que a dimensdo contabil
da “mensuragdo” envolve a decisdo de “por quanto registrar”. A Estrutura Conceitual para a
Elaboracdo e Apresentacdo das Demonstracfes Contabeis, Pronunciamento Conceitual
Basico deste CPC, em seu item 82, assim define reconhecimento:

“Reconhecimento ¢ o processo que consiste em incorporar ao balango patrimonial ou a
demonstragéo do resultado um item que se enquadre na defini¢cdo de um elemento e que
satisfaca os critérios de reconhecimento mencionados no item 83. Envolve a descricao
do item, a atribuicdo do seu valor e a sua inclusdo no balanco patrimonial ou na
demonstragdo do resultado. Os itens que satisfazem os critérios de reconhecimento
devem ser registrados no balango ou na demonstracdo do resultado. A falta de
reconhecimento de tais itens ndo é corrigida pela divulgagdo das préaticas contabeis
adotadas nem pelas notas ou material explicativo.”

Nesse sentido, no presente Pronunciamento determina-se que a mensuragdo contabil a valor
presente seja aplicada no reconhecimento inicial de ativos e passivos. Apenas em certas
situacBes excepcionais, como a que é adotada numa renegociacdo de divida em que novos
termos sdo estabelecidos, o ajuste a valor presente deve ser aplicado como se fosse nova
medic3o de ativos e passivos. E de se ressaltar que essas situaces de nova medigdo de ativos
e passivos sdo raras e sdo matéria para julgamento daqueles que preparam e auditam
demonstragdes contabeis, vis-a-vis Pronunciamentos especificos.
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E necessario observar que a aplicagido do conceito de ajuste a valor presente nem sempre
equipara o ativo ou o passivo a seu valor justo. Por isso, valor presente e valor justo ndo sdo
sindnimos. Por exemplo, a compra financiada de um veiculo por um cliente especial que, por
causa dessa situacdo, obtenha taxa ndo de mercado para esse financiamento, faz com que a
aplicacdo do conceito de valor presente com a taxa caracteristica da transacao e do risco desse
cliente leve o ativo, no comprador, a um valor inferior ao seu valor justo; nesse caso prevalece
contabilmente o valor calculado a valor presente, inferior ao valor justo, por representar
melhor o efetivo custo de aquisicdo para o comprador. Em contrapartida o vendedor
reconhece a contrapartida do ajuste a valor presente do seu recebivel como reducdo da receita,
evidenciando que, nesse caso, tera obtido um valor de venda inferior ao praticado no mercado.

Mensuracao

Diretrizes gerais

7.

A questdo mais relevante para a aplicacdo do conceito de valor presente, nos moldes de
Pronunciamento baseado em principios como este, ndo é a enumeracdo minuciosa de quais
ativos ou passivos sdo abarcados pela norma, mas o estabelecimento de diretrizes gerais e de
metas a serem alcancadas. Nesse sentido, como diretriz geral a ser observada, ativos, passivos
e situacdes que apresentarem uma ou mais das caracteristicas abaixo devem estar sujeitos aos
procedimentos de mensuragéo tratados neste Pronunciamento:

(a) transacdo que da origem a um ativo, a um passivo, a uma receita ou a uma despesa
(conforme definidos no Pronunciamento Conceitual Basico Estrutura Conceitual para a
Elaboracdo e Apresentacdo das Demonstracfes Contabeis deste CPC) ou outra mutacédo
do patriménio liquido cuja contrapartida € um ativo ou um passivo com liquidacao
financeira (recebimento ou pagamento) em data diferente da data do reconhecimento
desses elementos;

(b) reconhecimento periddico de mudancas de valor, utilidade ou substancia de ativos ou
passivos similares emprega método de alocacdo de descontos;

(c) conjunto particular de fluxos de caixa estimados claramente associado a um ativo ou a
um passivo.

Em termos de meta a ser alcangada, ao se aplicar o conceito de valor presente deve-se associar
tal procedimento & mensuracdo de ativos e passivos levando-se em consideracdo o valor do
dinheiro no tempo e as incertezas a eles associados. Desse modo, as informacdes prestadas
possibilitam a anélise e a tomada de decisGes econémicas que resultam na melhor avaliacéo e
alocacdo de recursos escassos. Para tanto, diferencas econémicas entre ativos e passivos
precisam ser refletidas adequadamente pela Contabilidade a fim de que o0s agentes
econdmicos possam definir com menor margem de erro os prémios requeridos em
contrapartida aos riscos assumidos.

Ativos e passivos monetarios com juros implicitos ou explicitos embutidos devem ser
mensurados pelo seu valor presente quando do seu reconhecimento inicial, por ser este o valor
de custo original dentro da filosofia de valor justo (fair value). Por isso, quando aplicavel, o
custo de ativos ndo monetarios deve ser ajustado em contrapartida; ou entdo a conta de
receita, despesa ou outra conforme a situagcdo. A esse respeito, uma vez ajustado o item ndo
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11.

12.
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monetario, ndo deve mais ser submetido a ajustes subseqlientes no que respeita a figura de
juros embutidos. Ressalte-se que nem todo ativo ou passivo ndo-monetério estd sujeito ao
efeito do ajuste a valor presente; por exemplo, um item ndo monetario que, pela sua natureza,
ndo esta sujeito ao ajuste a valor presente é o adiantamento em dinheiro para recebimento ou
pagamento em bens e servicos.

Quando houver Pronunciamento especifico do CPC que discipline a forma pela qual um ativo
ou passivo em particular deva ser mensurado com base no ajuste a valor presente de seus
fluxos de caixa, referido pronunciamento especifico deve ser observado. A regra especifica
sempre prevalece a regra geral. Caso especial é o relativo a figura do Imposto de Renda
Diferido Ativo e a do Imposto de Renda Diferido Passivo, objeto de Pronunciamento Técnico
especifico, mas que, conforme previsto nas Normas Internacionais de Contabilidade, ndo sao
passiveis de ajuste a valor presente, 0 que deve ser observado desde a implementacdo deste
Pronunciamento.

Com relacdo aos empréstimos e aos financiamentos subsidiados, cabem as consideracdes a
seguir. Por questbes das mais variadas naturezas, ndo ha mercado consolidado de dividas de
longo prazo no Brasil, ficando a oferta de crédito ao mercado em geral com essa caracteristica
de longo prazo normalmente limitada a um Unico ente governamental. Assim,
excepcionalmente, até que surja um efetivo mercado competitivo de crédito de longo prazo no
Brasil, passivos dessa natureza (e ativos correspondentes no credor) ndo estdo contemplados
por este Pronunciamento como sujeitos a aplicacdo do conceito de valor presente por taxas
diversas daquelas a que tais empréstimos e financiamentos ja estdo sujeitos. Ndo estdo
abrangidas nessa excecdo operacfes de longo prazo, mesmo que financiadas por entes
governamentais que tenham caracteristicas de subvengdo ou auxilio governamental, tratadas
no Pronunciamento Técnico CPC 07 — Subvencdo e Assisténcia Governamentais.

Outra questdo relevante para fins de mensuracdo diz respeito a forma pela qual devem ser
alocados em resultado os descontos advindos do ajuste a valor presente de ativos e passivos
(juros). A abordagem corrente deve ser eleita como método de alocacdo de descontos por
apresentar uma informacdo de qualidade a um custo desprezivel para sua obtencdo. Por essa
sistematica, vale dizer, deve ser utilizada para desconto a taxa contratual ou implicita (para o
caso de fluxos de caixa ndo contratuais) e, uma vez aplicada, deve ser adotada
consistentemente até a realiza¢do do ativo ou liquidacéo do passivo.

Risco e incerteza: taxa de desconto

13.

Ao se utilizarem, para fins contébeis, informacdes com base no fluxo de caixa e no valor
presente, incertezas inerentes sdo obrigatoriamente levadas em consideracdo para efeito de
mensuracao, conforme j& salientado em itens anteriores deste Pronunciamento. Do mesmo
modo, o “preco” que participantes do mercado estao dispostos a “cobrar” para assumir riscos
advindos de incertezas associadas a fluxos de caixa (ou em linguagem de finangas “o prémio
pelo risco”) deve ser igualmente avaliado. Ao se ignorar tal fato, hd o concurso para a
producdo de informacgdo contébil incompativel com o que seria uma representacdo adequada
da realidade, imperativo da Estrutura Conceitual para a Elaboracdo e Apresentacdo das
Demonstragdes Contabeis, Pronunciamento Conceitual Basico deste CPC, tratado nos seus
itens 33 e 34. Por outro lado, ndo sdo admissiveis ajustes arbitrarios para prémios por risco,
mesmo com a justificativa de quase impossibilidade de se angariarem informacdes de
participantes de mercado, pois, assim procedendo, é trazido viés para a mensuracao.
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Em muitas situacBes ndo é possivel se chegar a uma estimativa confiavel para o prémio pelo
risco ou, em sendo possivel, o montante estimado pode ser relativamente pequeno se
comparado a erros potenciais nos fluxos de caixa estimados. Nesses casos, excepcionalmente,
o valor presente de fluxos de caixa esperados pode ser obtido com a adogdo de taxa de
desconto que reflita unicamente a taxa de juros livre de risco, desde que com ampla
divulgacéo do fato e das razdes que levaram a esse procedimento.

N&o obstante, em geral os participantes de mercado séo qualificados como tendo averséo a
riscos ou aversao a perdas e procuram compensacdes para assuncao desses riscos. Em ultima
analise, o objetivo de se incluir incerteza e risco na mensuracdo contabil € replicar, na
extensdo e na medida possivel, 0 comportamento do mercado no que concerne a ativos e
passivos com fluxos de caixa incertos. Por hipotese, um ativo com fluxo de caixa certo para 5
anos de $ 10.000 (titulo publico emitido pelo Tesouro de pais desenvolvido, por exemplo) e
outro titulo com fluxo de caixa incerto para 5 anos de $ 10.000 teriam avaliag@es distintas por
parte do mercado. Um participante racional estaria disposto a pagar, no maximo, $ 6.806

-5
(10'000X1'08 ) pelo primeiro titulo, caso a taxa de juros livre de risco fosse de 8% a.a., ao
passo que para 0 segundo pagaria um preco bem inferior (ajustado por incertezas na
realizacdo do fluxo e pelo prémio requerido para compensar tais incertezas).

A tarefa de calcular riscos ndo é das mais simples. Por outro lado, a teoria das financas
oferece alguns modelos que, apesar de suas limitagdes (todo modelo tem a sua), podem ser
utilizados para tal fim. Modelos econométricos parcimoniosos puramente estatisticos podem
ser do mesmo modo adotados, desde que suportados por premissas economicamente validas e
reconhecidos no mercado. Equipe multidisciplinar de profissionais pode ser requerida em
determinadas circunstancias na execucéao dessa tarefa.

Relevancia e confiabilidade

17.

18.

Conforme j& abordado nos itens 2 e 3 deste Pronunciamento, a adocdo pela Contabilidade de
informacdes com base no valor presente de fluxo de caixa, inevitavelmente, provoca
discussGes em torno de suas caracteristicas qualitativas: relevancia e confiabilidade. Emitir
juizo de valor acerca do balanceamento ideal de uma caracteristica em funcdo da outra, caso a
caso, deve ser um exercicio recorrente para aqueles que preparam e auditam demonstracdes
contabeis. Do mesmo modo, o julgamento da relevancia do ajuste a valor presente de ativos e
passivos de curto prazo deve ser exercido por esses individuos, levando em consideracéo 0s
efeitos comparativos antes e depois da adogdo desse procedimento sobre itens do ativo, do
passivo, do patrimonio liquido e do resultado.

Objetivamente, sob determinadas circunstancias, a mensuragao de um ativo ou um passivo a
valor presente pode ser obtida sem maiores dificuldades, caso se disponha de fluxos
contratuais com razoavel grau de certeza e de taxas de desconto observaveis no mercado. Por
outro lado, pode ser que em alguns casos os fluxos de caixa tenham que ser estimados com
alto grau de incerteza, e as taxas de desconto tenham que ser obtidas por modelos voltados a
tal fim. O peso dado para a relevancia nesse segundo caso é maior que o dado para a
confiabilidade, uma vez que nédo seria apropriado apresentar informacdes com base em fluxos
nominais. Conforme seja o caso, a abordagem tradicional ou de fluxo de caixa esperado deve
ser eleita como técnica para cobmputo do ajuste a valor presente.
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Custos x beneficios

19.

20.

Na elaboracdo de demonstracdes contébeis utilizando informacgdes com base no fluxo de caixa
e no valor presente € importante ter em mente o que orienta a Estrutura Conceitual para a
Elaboracdo e Apresentacdo das Demonstracdes Contdbeis, Pronunciamento Conceitual
Bésico deste CPC, em seu item 44, a seguir reproduzido:

“O equilibrio entre o custo e o beneficio ¢ uma limitagdo de ordem prética, ao invés de
uma caracteristica qualitativa. Os beneficios decorrentes da informacdo devem exceder
o custo de produzi-la. A avaliacdo dos custos e beneficios &, entretanto, em esséncia, um
exercicio de julgamento. Além disso, 0s custos ndo recaem, necessariamente, sobre
aqueles usuarios que usufruem os beneficios. Os beneficios podem também ser
aproveitados por outros usuarios, além daqueles para os quais as informacgdes foram
preparadas. Por exemplo, o fornecimento de maiores informacGes aos credores por
empréstimos pode reduzir os custos financeiros da entidade. Por essas razoes, é dificil
aplicar o teste de custo-beneficio em qualquer caso especifico. Ndo obstante, os 6rgdos
normativos em especial, assim como os elaboradores e usuarios das demonstracdes
contabeis, devem estar conscientes dessa limitagdo.”

Assim, a depender do conjunto de informagdes disponiveis e do custo de obté-las, a entidade
pode, ou ndo, tracar multiplos cenarios para estimar fluxos de caixa; pode, ou ndo, recorrer a
modelos econométricos mais sofisticados para chegar a uma taxa de desconto para um dado
periodo; pode, ou ndo, recorrer a modelos de precificagdo mais sofisticados para mensurar
seus ativos e/ou passivos; pode, ou ndo, adotar um método ou outro de alocacdo de juros.
Importante salientar que os custos a serem incorridos para obtencdo da informacdo sdo mais
objetivamente identificaveis ao passo que os beneficios ndo o sdo nesse mesmo nivel. Mas
uma informacéo prestada pode alcancar inUmeros usuarios e gerar, por vezes, beneficios por
mais de um exercicio social, ao passo que o custo de produzi-la é incorrido em um Unico
momento. Ademais, podem ocorrer ganhos em termos de eficiéncia, a medida em que dita
informacao vai sendo prestada com maior freqiiéncia.

Diretrizes mais especificas

21.

22,

23.

Os elementos integrantes do ativo e do passivo decorrentes de operacdes de longo prazo, ou
de curto prazo quando houver efeito relevante, devem ser ajustados a valor presente com base
em taxas de desconto que reflitam as melhores avaliagbes do mercado quanto ao valor do
dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo e do passivo em suas datas originais.

A quantificacdo do ajuste a valor presente deve ser realizada em base exponencial "pro rata
die", a partir da origem de cada transacdo, sendo os seus efeitos apropriados nas contas a que
se vinculam.

As reversdes dos ajustes a valor presente dos ativos e passivos monetarios qualificaveis
devem ser apropriadas como receitas ou despesas financeiras, a ndo ser que a entidade possa
devidamente fundamentar que o financiamento feito a seus clientes faca parte de suas
atividades operacionais, quando entdo as reversdes serdo apropriadas como receita
operacional. Esse é o caso, por exemplo, quando a entidade opera em dois segmentos
distintos: (i) venda de produtos e servigos e (ii) financiamento das vendas a prazo, e desde que
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sejam relevantes esse ajuste e 0s efeitos de sua evidenciacéo.

Devem ser utilizados, no que for aplicavel e ndo conflitante, os conceitos, as analises e as
especificacbes sobre ajuste a valor presente, especialmente sobre elaboracdo de fluxos de
caixa estimados e definicdo de taxas de desconto contidas no Pronunciamento Técnico CPC
01 — Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos, inclusive no seu Anexo. Subsidios também
podem ser obtidos no item 36 do Pronunciamento Técnico CPC 14 — Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento, Mensuracdo e Evidenciacao.

Passivos ndo contratuais

25.

26.

27,

28.

Passivos ndo contratuais sdo aqueles que apresentam maior complexidade para fins de
mensuracgdo contabil pelo uso de informagdes com base no valor presente. Fluxos de caixa ou
séries de fluxos de caixa estimados sdo carregados de incerteza, assim como sdo os periodos
para 0s quais se tem a expectativa de desencaixe ou de entrega de produto/prestagdo de
servigo. Logo, muito senso critico, sensibilidade e experiéncia sdo requeridos na conducao de
calculos probabilisticos. Pode ser que em determinadas situacGes a participacdo de equipe
multidisciplinar de profissionais seja imperativo para execucao da tarefa.

O reconhecimento de provisdes e passivos esta disciplinado no ambiente contabil brasileiro.
Sdo contempladas as obrigacGes legais e as ndo formalizadas (estas Ultimas também
denominadas pela Teoria Contdbil Normativa como “obrigagdes justas ou construtivas™), que
nada mais sdo do que espécies do género “passivo ndo contratual”. Obrigacdes justas resultam
de limitacBes éticas ou morais e, ndo, de restriches legais. JA as obrigacdes construtivas
decorrem de préaticas e costumes. Garantias concedidas a clientes discricionariamente,
assisténcia financeira frequente a comunidades nativas situadas em regides nas quais sejam
desenvolvidas atividades econdmicas exploratorias, entre outros, sdo alguns exemplos.

O desconto a valor presente é requerido quer se trate de passivos contratuais, quer se trate de
passivos ndo contratuais, sendo que a taxa de desconto necessariamente deve considerar o
risco de crédito da entidade. Quando da edi¢do de norma que dé legitimidade a aplicacdo do
conceito de ajuste a valor presente, como € o caso deste Pronunciamento Técnico, a técnica
deve ser aplicada a todos 0s passivos, inclusive as provisdes.

A obrigacdo para retirada de servigo de ativos de longo prazo, qualificada pela literatura como
Asset Retirement Obligation (ARO), € um exemplo de passivo ndo contratual ja observado em
companhias que atuam no segmento de extracdo de minérios metélicos, de petréleo e
termonuclear, ajustando-o a valor presente.

Efeitos fiscais

29.

30.

Para fins de desconto a valor presente de ativos e passivos, a taxa a ser aplicada ndo deve ser
liquida de efeitos fiscais e, sim, antes dos impostos.

No tocante as diferencas temporarias observadas entre a base contabil e fiscal de ativos e
passivos ajustados a valor presente, essas diferencas temporarias devem receber o tratamento
requerido pelas regras contabeis vigentes para reconhecimento e mensuracdo de imposto de
renda e contribuicéo social diferidos.
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Classificacao

31.

32.

Na classificacdo dos itens que surgem em decorréncia do ajuste a valor presente de ativos e
passivos, quer seja em situacdes de reconhecimento inicial, quer seja nos casos de nova
medicdo, dentro da filosofia do valor justo, deve ser observado o que prescreve a Estrutura
Conceitual para a Elaboragdo e Apresentacdo das DemonstracGes Contabeis do CPC, em
seu item 35, ao tratar da questao da primazia da esséncia sobre a forma.

A operacdo comercial que se caracterize como de financiamento, nos termos do item 7 deste
Pronunciamento, deve ser reconhecida como tal, sendo que o valor consignado na
documentacdo fiscal que serve de suporte para a operacdo deve ser adequadamente
decomposto para efeito contébil. Juros embutidos devem ser expurgados do custo de
aquisicdo das mercadorias e devem ser apropriados pela fluéncia do prazo. E importante
relembrar que o ajuste de passivos, por vezes, implica ajuste no custo de aquisi¢do de ativos.
E o caso, por exemplo, de operacdes de aquisicdo e de venda a prazo de estoques e ativo
imobilizado, posto que juros imputados nos precos devem ser expurgados na mensuracdo
inicial desses ativos.

Divulgacéo

33.

Em se tratando de evidenciacdo em nota explicativa, devem ser prestadas informacoes
minimas que permitam que 0s usuarios das demonstracdes contabeis obtenham entendimento
inequivoco das mensuracdes a valor presente levadas a efeito para ativos e passivos,
compreendendo o seguinte rol ndo exaustivo:

(a) descricdo pormenorizada do item objeto da mensuragéo a valor presente, natureza de seus
fluxos de caixa (contratuais ou ndo) e, se aplicavel, o seu valor de entrada cotado a
mercado;

(b) premissas utilizadas pela administracdo, taxas de juros decompostas por prémios
incorporados e por fatores de risco (risk-free, risco de crédito, etc.), montantes dos fluxos
de caixa estimados ou séries de montantes dos fluxos de caixa estimados, horizonte
temporal estimado ou esperado, expectativas em termos de montante e temporalidade dos
fluxos (probabilidades associadas);

(c) modelos utilizados para célculo de riscos e inputs dos modelos;

(d) breve descricdo do método de alocacdo dos descontos e do procedimento adotado para
acomodar mudancgas de premissas da administracao;

(e) proposito da mensuracdo a valor presente, se para reconhecimento inicial ou nova
medicdo e motivacgédo da administracdo para levar a efeito tal procedimento;

(f) outras informagdes consideradas relevantes.

ANEXO

O presente anexo fornece orientacdo sobre o ajuste a valor presente, mas nao é parte integrante do
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Pronunciamento

Perguntas e respostas sobre Ajuste a VValor Presente — AVP
Introducéo

Este anexo foi elaborado com base neste Pronunciamento e em textos encontrados nas normas
internacionais emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) sobre o tema Ajuste
a Valor Presente - AVP (IAS 12, IAS 18, IAS 39, etc.) O objetivo é refletir sobre algumas das
principais discussdes existentes sobre o tema com base nas mencionadas normas.

1. Qual a diferencga entre AVP e valor justo?

Resposta - Para responder a essa pergunta, € necessario entender o conceito de valor justo
(conforme expressdo da Lei das Sociedades por AcBes apos modificacdes introduzidas pela Lei
n°. 11.638/07 e Medida Provisoria n°.449/08) e valor presente, de acordo com as defini¢des a seguir
transcritas, retiradas do glossario das normas internacionais de contabilidade:

Valor justo (fair value) - € o valor pelo qual um ativo pode ser negociado, ou um passivo
liquidado, entre partes interessadas, conhecedoras do negécio e independentes entre si, com a
auséncia de fatores que pressionem para a liquidacdo da transacdo ou que caracterizem uma
transacdo compulsoria.

Valor presente (present value) - é a estimativa do valor corrente de um fluxo de caixa futuro, no
curso normal das operagdes da entidade.

Com base nessas defini¢des, devemos distinguir AVP de valor justo da seguinte forma:

AVP: tem como objetivo efetuar o ajuste para demonstrar o valor presente de um fluxo de caixa
futuro. Esse fluxo de caixa pode estar representado por ingressos ou saidas de recursos (ou
montante equivalente; por exemplo, créditos que diminuam a saida de caixa futuro seriam
equivalentes a ingressos de recursos). Para determinar o valor presente de um fluxo de caixa, trés
informacdes sdo requeridas: valor do fluxo futuro (considerando todos os termos e as condicdes
contratados), data do referido fluxo financeiro e taxa de desconto aplicavel a transacéo.

Valor justo: tem como primeiro objetivo demonstrar o valor de mercado de determinado ativo ou
passivo; na impossibilidade disso, demonstrar o provavel valor que seria o de mercado por
comparagdo a outros ativos ou passivos que tenham valor de mercado; na impossibilidade dessa
alternativa também, demonstrar o provavel valor que seria 0 de mercado por utilizacdo do ajuste a
valor presente dos valores estimados futuros de fluxos de caixa vinculados a esse ativo ou passivo;
finalmente, na impossibilidade dessas alternativas, pela utilizacdo de férmulas econométricas
reconhecidas pelo mercado.

Vé-se, pois, que em algumas circunstancias o valor justo e o valor presente podem coincidir.

As préaticas contabeis adotadas no Brasil e o padréo internacional de contabilidade (International
Financial Reporting Standards — IFRS) estabelecem a necessidade de apresentar, na data-base de
cada balanco, determinados ativos e passivos por seu justo, bem como determinados ativos e
CPC_12
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passivos ajustados a valor presente. Esse aspecto é bem caracterizado na norma internacional para
registro e mensuracdo de ativos e passivos financeiros (IAS 39), inclusive as contas a receber
relativas a vendas (IAS 18) e ativos de longo prazo destinados a venda (IFRS 5), entre outros. Com
as alteracOes na Lei das Sociedades por Acdes (Lei n°. 6.404/76) introduzidas pela Lei n°. 11.638/07
e Medida Proviséria n” 449/08, a prética contébil adotada no Brasil aproxima-se e em alguns casos
se iguala ao padrdo internacional no momento da edi¢do deste documento.

Apesar das diferencas existentes entre os conceitos, ainda podem existir duividas na aplicacao
pratica do valor justo e do valor presente, até mesmo em sua diferenciacdo. Assim, o exemplo
ilustrativo, a seguir apresentado, objetiva a elucidar a questao:

Cenario: a entidade efetua uma venda a prazo no valor de $ 10.000 mil para receber o valor em
parcela Gnica, com vencimento em cinco anos. Caso a venda fosse efetuada a vista, de acordo com
opgdo disponivel, o valor da venda teria sido de $ 6.210 mil, o que equivale a um custo financeiro
anual de 10%. Verifica-se que essa taxa € igual a taxa de mercado, na data da transacdo. No
primeiro momento, a transacdo deve ser contabilizada considerando o seu valor presente, cujo
montante de $ 6.210 mil é registrado como contas a receber, em contrapartida de receita de vendas
pelo mesmo montante. Nota-se que, nesse primeiro momento, o valor presente da transacdo é
equivalente a seu valor de mercado ou valor justo (fair value).

No caso de aplicacdo da técnica de ajuste a valor presente, passado 0 primeiro ano, 0
reconhecimento da receita financeira deve respeitar a taxa de juros da transacdo na data de sua
origem (ou seja, 10% ao ano), independentemente da taxa de juros de mercado em periodos
subsequientes. Assim, depois de um ano, o valor das contas a receber, para fins de registros
contabeis, serd de $ 6.830 mil, independentemente de variacfes da taxa de juros no mercado. Ao
fim de cada um dos cinco exercicios, a contabilidade devera refletir os seguintes efeitos:

Ano $ mil
Juros Saldo
Valor (taxa efetiva) atualizado
1 6.210 620 6.830
2 6.830 683 7.513
3 7.513 751 8.264
4 8.264 827 9.091
5 9.091 909 10.000

A aplicacdo da técnica de marcacdo a mercado, apenas para fins de referéncia e comparacao,
poderia ser ilustrada com uma situacdo na qual a taxa de juros saisse de 10% ao ano, no momento
inicial da transacdo, para 15% ao ano, no fim do primeiro ano. Nessa situa¢do, o valor justo das
contas a receber, calculado mediante o ajuste a valor presente nessa nova data e com a atual
condicdo de mercado, seria de $ 5.718 mil ($ 10.000 mil/1,15%), ou seja, seu valor justo no fim do
primeiro ano € bem inferior ao valor contabilizado com base na técnica do ajuste a valor presente.

Dessa forma, embora no momento inicial o valor presente e o valor justo de uma operacao sejam
normalmente iguais, com o passar do tempo esses valores ndo guardam, necessariamente, nenhum
tipo de relacdo. Enquanto o valor presente tem relagdo com a taxa de juros especifica intrinseca do
contrato, considerando as condi¢Ges na data de sua origem, o valor justo pode sofrer alteragcbes com
0 passar do tempo em decorréncia de condi¢cdes do mercado (taxas de juros e outros fatores), que
apenas devem ser consideradas nos casos em que for aplicavel o reconhecimento de um saldo pelo
seu valor justo. Independentemente disso, sempre que na data de cada balanco, como na tabela
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anterior, o valor contabil for diferente do valor justo. Deve-se atentar para as disposicdes legais e
normativas sobre a aplicagdo de um e outro conceito. Mas, em caso de discrepancia como no
exemplo dado, em funcédo da relevancia da diferenca pode ser necessario que essa informacao deva
ser divulgada nas notas explicativas.

2. Caso seja aplicavel o conceito do AVP a uma transacdo, em que momento devera ser
contabilizado? Quais os reflexos contdbeis depois do registro inicial de uma transacdo a
seu valor presente?

Resposta - Conforme discutido na Questdo 1 anterior, 0 AVP deve ser calculado no momento
inicial da operacdo, considerando os fluxos de caixa da correspondente operacdo (valor, data e todos
0s termos e as condic¢Bes contratados), bem como a taxa de desconto aplicavel a transacdo, na data
de sua ocorréncia.

A davida surge em relacdo aos efeitos contabeis depois do registro inicial da operagédo
(transcorridos meses ou anos depois da data inicial da transagéo). O presente Pronunciamento e as
normas internacionais apresentam o método que deve ser utilizado para refletir tais efeitos; nas do
IASB isso aparece em diversas normas (IAS 17 — Leases, IAS 18 — Revenue e IAS 39 — Financial
Instruments: Recognition and Measurement, entre outros). Essas normas e este Pronunciamento
prevéem a adocdo do método de taxa efetiva de juros no registro inicial da operacdo. Assim, 0s
juros embutidos na operacdo (receita ou despesa financeira) devem ser contabilizados de acordo
com a taxa efetiva de juros relacionada a transacdo (vide também exemplo na Questédo 1).

Nota-se que 0 mecanismo do AVP ndo pode mudar o valor contratado entre as partes. Se o titulo ou
contrato prevé um valor para determinada data, ele precisa estar contabilizado por esse montante
nessa data. No exemplo anteriormente visto, previa-se que o valor depois de cinco anos seria de $
10.000 mil; assim, a apropriacao dos juros devera restabelecer esse valor até a data do vencimento.

3. Como deve ser definida a taxa de juros para fins de célculo do AVP?

Resposta - H& operacbes cuja taxa de juros é explicita (por exemplo, descrita e conhecida no
contrato da operacdo) ou implicita (por exemplo, desconhecida, mas embutida na precificacdo
inicial da operagéo pela entidade no ato da compra ou da venda). Em ambos 0s casos, é necessario
utilizar uma taxa de desconto que reflita juros compativeis com a natureza, 0 prazo e 0S riscos
relacionados a transacéo, levando-se em consideracdo, ainda, as taxas de mercado praticadas na data
inicial da transacdo entre partes conhecedoras do negocio, que tenham a intencdo de efetuar a
transacdo e em condicdes usuais de mercado. Nos casos em que a taxa é explicita, o processo de
avaliagdo passa por uma comparacao entre a taxa de juros da operacéo e a taxa de juros de mercado,
na data da origem da transagdo. Nos casos em que a taxa estiver implicita, € necessario estimar a
taxa da transacédo, considerando as taxas de juros de mercado, conforme anteriormente mencionado.
Mesmo nos casos em que as partes afirmem que os valores a vista e a prazo séo 0s mesmos, o0 AVP
deve ser calculado e, se relevante, registrado. Por definicdo, valor presente “é a estimativa do valor
corrente de um fluxo de caixa futuro”.

Para algumas entidades (por exemplo, varejistas), ndo € praticavel efetuar uma analise detalhada
(prazo, riscos, etc.) de cada transacdo, e, nesses casos, a taxa mais evidente para o calculo do AVP é
a propria taxa utilizada pela tesouraria da entidade para determinacao das condigdes e dos precos a
serem praticados. De acordo com 0 mencionado no paragrafo anterior, a menos que a taxa definida
pela tesouraria e utilizada em determinada operacéo a prazo seja claramente fora de um padrédo de

11 CPC_12



PRONUNCIAMENTOS
CONTABEIS

mercado para a inddstria ou o tipo de atividade, essa taxa € adequada para desconto a valor
presente.

A fim de ilustrar essa discussao, veja-se 0 cenario a seguir:
Cenario: uma entidade apresenta as seguintes operacoes:

(a) Venda com prazo de 12 meses, para a qual a entidade normalmente cobra juros de 10% ao
ano, considerando os riscos relacionados com prazos mais elevados.

(b) Venda com prazo de 6 meses, para a qual a entidade cobra juros de 6% ao ano, considerando
que o risco é relativamente inferior ao de uma venda com prazo de 12 meses.

Observagéo: esses juros sdo claramente evidenciados pela entidade na aplicacdo de descontos
para pagamentos antecipados; os valores sdo faturados de acordo com o valor a receber no
vencimento final da operacao.

(c) Contas a receber oriundas de venda de ativo imobilizado, com garantia real do proprio ativo,
com vencimento em um prazo de 18 meses, cuja taxa de juros embutida na operacao foi de
5% ao ano.

Considerando o cenario apresentado, observa-se que, para diferentes situagdes em uma mesma
entidade, a taxa de juros utilizada como base para o calculo do valor presente pode ser diferente.
Dessa forma, deve ser efetuada analise da transacdo em si, na data em que ocorreu (e ndo na data do
fechamento do balango - ver Questdo 1 anterior), para fins de determinacdo da adequada taxa de
juros a ser utilizada no célculo do AVP e sua recomposicéo subseqiente.

Algumas consideracdes de custo versus beneficio podem ser adequadas na avaliacdo e na definicao
de taxa de juros. Todavia, cabe ressaltar que 0 uso de taxa de juros Unica para todas as transacdes
que envolvem ativos e passivos ndo €, em geral, um procedimento aceitdvel, embora se possa
admitir o uso de uma Unica taxa para um grupo de ativos e passivos com caracteristicas semelhantes
(por exemplo, uma Unica taxa de juros para todo o grupo de contas a receber e uma Unica taxa para
todo o grupo de fornecedores), em que esse uso reflete, de fato, a taxa de juros usualmente
aplicavel.

4. Os arts. 183 e 184 da Lei das Sociedades por Agdes, alterados pela Lei n° 11.638/07 e
Medida Provisoria n°. 449/08, fazem referéncia a elementos de ativos e passivos da
entidade. Como esses artigos interagem com a apuracao do resultado de uma entidade?

Resposta - Embora a nova redacao da Lei mencione claramente os ajustes para saldos de ativos e
passivos, esses ajustes tém relacdo direta com as transagfes de compra e venda que envolvem,
preponderantemente, as contas do resultado do exercicio (por exemplo, AVP de transacdo de
vendas e o respectivo saldo das contas a receber). Nesse caso, considerando que o reflexo do AVP
de determinado saldo ativo ou passivo tenha contrapartida direta em conta do resultado do
exercicio, 0 AVP também afeta essas linhas do resultado (que é o caso especifico da receita bruta
versus o registro do saldo de contas a receber).

Para ilustrar essa questdo, veja-se 0 cenario a seguir:

Cenario: operagdo de venda com prazo de seis meses para recebimento, com as seguintes
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caracteristicas:
Venda com prazo de seis meses = $ 100, com ICMS de 10% = $ 10
Venda a vista = $ 80, com ICMS de 10% =$ 8

Observe-se que o AVP guarda relacdo com a operacdo de financiamento das contas a receber em
seu todo ($ 100) e ndo somente sobre o saldo, depois de deduzidos os impostos a recuperar. A
entidade, ao conceder prazo para o recebimento, esté financiando o cliente. Nesse caso, a base para
o calculo do AVP ¢ o valor gque esta sendo financiado, ou seja, o valor total da nota fiscal ($ 100).

No exemplo anterior, assumindo que uma boa referéncia do valor presente da transacao seja o valor
de venda a vista, a contabiliza¢do da transacéo a prazo ficaria da seguinte forma:

a) No vendedor:

Débito - Contas a receber - $ 80
Crédito - Receita de vendas - $ 80

Débito - Despesa com ICMS (*%) - $ 10
Crédito - ICMS a pagar - $ 10

Com o passar do tempo, a diferenca ($ 20) entre o valor presente das contas a receber ($ 80) e o
valor que serd recebido no final de seis meses ($ 100) é apropriada ao resultado do periodo como
receita financeira, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

b) No comprador:

No lado do comprador, ao contréario do vendedor, a taxa de juros imputada pelos seus fornecedores
ndo € conhecida e a tarefa de determinacdo de qual taxa utilizar se torna mais complexa, mas deve
ser estimada tomando-se por base a carteira de fornecedores como um todo.

Débito - Estoques - $ 70
Débito - ICMS a recuperar - $ 10
Crédito - Contas a pagar - Fornecedores - $ 80

A diferenca ($ 20) entre o valor presente das contas a pagar ($ 80) e o valor que serd pago no final
de seis meses ($ 100) é apropriada ao resultado do periodo como despesa financeira, utilizando o
método da taxa efetiva de juros.

! (*): ha discussdo quanto & necessidade de reclassificar, no caso do vendedor, a parcela do ICMS calculada sobre os
juros embutidos na operacdo para o resultado financeiro comercial. Se, por um lado, a justificativa de ndo efetuar o
desconto a valor presente para o ICMS decorre do fato de este ser utilizado para apuracdo ja no préprio més da
transacdo, por outro, essa reclassificacdo parte do pressuposto de que o ICMS incide também sobre os juros embutidos
em uma operacdo de venda financiada. Esse aspecto também deve ser avaliado, levando-se em consideracdo a
materialidade dos montantes envolvidos.
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Essa questdo da reclassificacdo da parcela do ICMS calculada sobre os juros embutidos na operacéo
para o resultado financeiro comercial altera o lucro bruto, o resultado financeiro e também o
LAJIDA (ou EBITDA, na sigla em inglés, se a entidade faz uso dessa medida ndo contabil). Dessa
forma, essa questdo pode ser relevante para algumas entidades. Qualquer que seja 0 método
utilizado, ele deve ser divulgado em nota explicativa para melhor entendimento do usuério das
demonstragdes contabeis e aplicado de maneira uniforme ao longo dos exercicios.

O quadro a seguir ilustra esses efeitos, depois de decorrido todo o periodo desde a venda até o
recebimento, com apropriagao dos juros no prazo da transacao:

ICMS sem segregacao ICMS com segregacdo entre a parcela sobre venda e a parcela
sobre receita financeira
Receita de vendas 80 | Receita de vendas 80
Deduc6es de vendas - ICMS (10) | Deducdes de vendas - ICMS (8)
CPV (80) | CPV (50)
Lucro bruto 20 | Lucro bruto 22
Receita financeira 20 Receita financeira 20
ICMS sobre receita financeira 2)
Lucro antes do IR/CS 40 | Lucro antes do IR/CS 40

Esse mesmo conceito é aplicavel para os demais tributos incidentes sobre venda, tais como IPI, PIS
e COFINS.

Para algumas entidades, a diferenca ($20) entre o valor presente das contas a receber ($80) e o valor
que sera recebido no final de seis meses ($100) podera ser apropriada como receita financeira
comercial, no mesmo grupo que as receitas de vendas, em lugar de receita financeira, desde que a
entidade demonstre que o financiamento feito a seus clientes faca parte de seus negdcios e que
opera com, por exemplo, dois segmentos: (i) venda de produtos e servicos e (ii) financiamento das
vendas a prazo. Essa demonstracdo podera ser evidenciada por meio da combinacdo de algumas das
seguintes circunstancias (na entidade e/ou por ocasido da preparacdo das demonstracdes contabeis):
a atividade financeira € parte de seus negocios; previsdo da atividade de financiamento no estatuto
da entidade; organizagéo e conducéo da atividade de financiamento como um segmento operacional
distinto; portfolio de servicos como oferta de crédito pessoal e outros servicos correlatos a todos 0s
seus clientes; etc. Observada essa situacdo, os custos financeiros com terceiros, decorrentes dos
passivos (tais como fornecedores e financiamentos) utilizados como funding para sustentar a
carteira de valores a receber de clientes, deverdo também compor o custo das receitas com vendas,
para uma adequada apuragdo da margem bruta. Nesses casos, tanto a receita, quanto o custo, devem
ser apresentados por segmento de negocios.

5. Transacdo de venda com vencimentos em 30, 60 ou 90 dias — prazos normalmente
aplicados pela entidade — deve ser contabilizada considerando o AVP, conforme
anteriormente descrito?

Resposta - Considerando a busca da convergéncia com as normas internacionais, é importante
observar o que estabelece o IAS 18, que trata do registro de receitas:

“9. A receita deve ser mensurada pelo valor justo do montante recebido ou a receber.
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10. O montante da receita proveniente de uma transacdo é usualmente determinado por acordo
entre a entidade e o comprador ou o usuario do ativo. E mensurada pelo valor justo do montante
recebido ou a receber, levando em consideracédo a quantia de quaisquer descontos comerciais ou
abatimentos concedidos pela entidade.

11. Na maior parte dos casos, 0 pagamento € em caixa ou equivalente, e a receita é a quantia em
caixa ou equivalente recebido ou a receber. Porém, quando o ingresso do caixa ou equivalente de
caixa for diferido, o valor justo pode ser menor do que a quantia nominal de caixa a receber. Por
exemplo, uma entidade pode conceder credito sem juros ao comprador ou aceitar do comprador
um titulo a receber com taxa de juros inferior a do mercado em pagamento pela venda dos bens.
Quando a transacao se constitui efetivamente em uma transacéo de financiamento, o valor justo
do recebivel é determinado, descontando-se todos os recebimentos futuros, usando uma taxa de
juros imputada. A taxa de juros imputada é a que for mais claramente determinavel entre as
seguintes:

(a) a taxa prevalecente de instrumento similar de emitente com classificacdo (rating) de crédito
similar; ou (b) uma taxa de juros que desconte o valor nominal do instrumento para o prego de
venda corrente dos bens ou servigos.” (Grifos n0ssos.)

Pelo destacado, o AVP ¢ aplicavel para operacGes que possam ser consideradas como atividades de
financiamento e ndo para operacgdes que séo liquidadas em curto espaco de tempo, cujo efeito ndo
seja material. Em geral, quando aplicavel, o AVP sera calculado com a taxa de juros que possa estar
embutida nas operagdes. Um exemplo, mas nédo limitado a, de evidéncia da existéncia ou ndo de
juros é a concessdo de descontos financeiros (descontos dados depois das vendas) para pagamento
antes do prazo de vencimento estipulado, ou a existéncia de tabela de pregos distinta para
pagamentos a vista.

O desconto aqui mencionado esté relacionado ao aspecto financeiro da transacéo e ndo ao desconto
comercial eventual concedido. O desconto condicionado a aspectos comerciais deve ser registrado
como redutor da venda.

Em muitos casos, a entidade concede normalmente prazos para pagamento da fatura. Esse prazo
pode ser considerado como parte das condigdes comerciais normais ou inerentes das operagdes da
entidade, sem que isso leve a caracterizacdo de uma atividade de financiamento. Em outros casos,
mesmo que ndo sejam concedidos descontos financeiros, as operagdes sdo efetuadas para prazos
maiores. 1sso representa, na esséncia, uma atividade de financiamento (por exemplo, entidades de
varejo e de incorporacdo imobiliaria) e, nessa situacao, € aplicavel o conceito do AVP.

A aplicagdo do conceito de AVP nas transagdes de vendas deve considerar os conceitos do IAS 18 e
também os principios da Lei das Sociedades por Ac¢des, ambos na mesma direcdo. Segundo 0 inciso
VIII do art. 183 e o inciso Il do art. 184 da Lei das Sociedades por Agdes, com a nova redagédo
dada pela Lei n® 11.638/07 e Medida Provisdria n® 449/08, os elementos decorrentes de operacdes
de longo prazo serdo ajustados a valor presente (objetivo principal), e os demais, ajustados guando
houver efeito relevante.

Uma avaliacdo criteriosa desse aspecto é importante, levando-se em consideragdo as taxas de juros
praticadas no Brasil. Como referéncia, a taxa de juros em um grande ndmero de paises pode girar
em torno de 2% ao ano ou até menos. No caso do Brasil, financiamentos de varejo podem utilizar
taxas proximas ou acima de 2% ao més. Desse modo, um padrdo que pode ser considerado razoavel
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para fins internacionais (por exemplo, 90 dias ou até um ano) pode ndo ser adequado para
transacdes realizadas no Brasil, dependendo das taxas de juros que tenham sido embutidas nessas
transacdes e da situacdo especifica de cada entidade. Por exemplo, uma entidade que tenha um giro
rapido em seus estoques e prazos curtos, tanto para as contas a receber quanto para as contas a
pagar a fornecedores, pode apresentar efeitos ndo relevantes quando aplicar o conceito do AVP. Por
outro lado, se a entidade financia seus clientes sem o financiamento de fornecedores, os valores
podem ser eventualmente relevantes, conforme os prazos e as taxas de juros praticados.

A decisdo e a avaliacdo da entidade para néo registrar contabilmente o AVP de saldos a receber ou a
pagar devem estar documentadas com os célculos e os efeitos dos respectivos valores, a fim de
fundamentar a correspondente conclusdo. Adicionalmente, a pratica contabil devem ser adotada de
forma consistente ao longo dos exercicios e divulgada em nota explicativa as demonstrac6es
contéabeis.

6. E aceitavel avaliar a necessidade e aplicar o AVP somente para transagdes que apresentem
saldos em aberto nas datas dos balancos?

Resposta - Ndo. A aplicacdo do conceito de AVP ¢ feita na data da transacdo. Mesmo que o saldo
gerador do AVP ndo esteja mais em aberto, pode haver efeitos relevantes entre as linhas da
demonstracdo do resultado (vide quadro da Questdo 4). Isso é relevante nas entidades que financiam
seus clientes e que trabalham com margens pequenas, bem como nas situagdes ou transagdes que
envolvem compras de estoques de longa maturacdo ou ativo imobilizado. A aplicacdo somente para
saldos em aberto na data do balanco, especialmente aquelas entidades que ndo elaboram
demonstragcdes contabeis intermediarias ou que tenham atividades sazonais, além de gerar
distor¢cdes de margem e natureza, fere uma caracteristica qualitativa importante das demonstracdes
contabeis, que é a comparabilidade, ja que todas as transa¢des geradas durante o periodo devem ter
0 mesmo tratamento.

7. Os saldos de imposto de renda e de contribuicéo social diferidos devem ser ajustados a
valor presente?

Resposta - Nédo. Utilizando como referéncia o padrdo contabil internacional, deparamo-nos que,
textualmente (IAS 12 - Item 53 - Deferred tax assets and liabilities shall not be discounted), néo e
permitido efetuar descontos a valor presente para saldos de imposto de renda diferidos (e
contribuigéo social, no caso brasileiro).

Basicamente, essa vedacdo foi efetuada com o argumento de ndo ser possivel determinar com
exatidao as datas em que os referidos valores serdo realizados. Dessa forma, esse tipo de desconto
ndo é requerido ou permitido pelas normas internacionais de contabilidade.

8. Quiais saldos oriundos de tributos seriam passiveis de desconto a valor presente?

Resposta - Para fins de entendimento, estamos aqui tratando dos seguintes tributos (acompanhados
de suas caracteristicas):

8.1. Tributos estaduais:

Introducéo - geral: o principal tributo estadual é o ICMS, que apresenta a caracteristica de nao-
cumulatividade por meio do processo de apura¢do mensal de créditos e débitos. Exceto pelo ICMS
na compra de ativo fixo, para o qual o crédito € geralmente apropriado em parcelas por um certo
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nimero de meses, e algumas situaces de entidades que acumulam créditos para recuperacao, 0S
saldos apurados depois da compensacdo dos créditos ficam disponiveis para liquidagdo
mensalmente.

Portanto, como regra geral, e utilizando-se dos conceitos do Pronunciamento, ndo se aplica AVP
para saldos credtores de ICMS, que estdo disponiveis para compensacdo imediata.

Por outro lado, os saldos de impostos a compensar ou recuperar, como todos os ativos, estdo
sujeitos a aplicacdo do teste de recuperabilidade, nos termos do Pronunciamento Técnico CPC 01.

Por fim, importante observar as situacdes de parcelamentos de ICMS como forma de incentivos
fiscais, concedidos por diversos Estados, em que o saldo do ICMS a pagar é diferido para
pagamento a longo prazo, sem a incidéncia de juros ou atualizacdo monetaria, ou com juros bem
aquem das condicdes normais de mercado.

Esses incentivos tém, normalmente o objetivo de atrair entidades para determinadas localidades, em
que a menor eficiéncia ou o maior custo ou as dificuldades de logistica seriam compensados pelo
incentivo.

E necessario determinar os desembolsos efetivos de caixa e ajusta-los a valor presente mediante
taxa de juros que reflita as condi¢cBes normais de mercado, a fim de permitir que o custo tributario
seja apresentado de forma ajustada pelo ganho financeiro gerado pelo incentivo fiscal e que seja
devidamente registrada a subvencdo pelo regime de competéncia. O objetivo dessa préatica é
também permitir que a transacdo seja registrada considerando-se sua esséncia. Nesse caso, a
contrapartida do AVP, na data da transacdo, deve ser registrada a crédito na mesma linha no
resultado em que a deducgéo da despesa com ICMS foi registrada.

Exemplo: saldo de ICMS a pagar no montante de $ 10.000, com prazo para pagamento incentivado
de cinco anos, sem atualizacdo monetéria e com juros de 3% ao ano, pagavel em uma Unica parcela
ao fim de 60 meses. Assumindo que a taxa de juros, de acordo com as condicdes atuais de mercado,
seja de 15% ao ano, o seguinte calculo devem ser praticado na data da transacao:

$ 10.000 * (1,03"5) = $ 11.593 (saldo a ser pago ap6s cinco anos); $ 11.593 / (1,15"5) = $ 5.764
(valor que reflete 0 montante, na data da transacdo, a ser registrado como deducdo de vendas e
ICMS a pagar).

Pela fluéncia do prazo, o saldo devedor (apurado conforme demonstrado no paragrafo anterior) sera
atualizado monetariamente, com base na taxa de juros definida e aplicavel na data da transacéo,
tendo como contrapartida despesa financeira. Decorrido um ano, o saldo de ICMS a pagar sera $
6.629, e 0 montante de $ 865 sera registrado como despesa financeira e assim sucessivamente, até
atingir o valor futuro ao fim de 60 meses ($ 11.593).

(No caso de esse incentivo estar vinculado a investimento e puder ser caracterizado como
subvencdo fiscal para investimento, deve-se observar o determinado no Pronunciamento Técnico
CPC 07 — Subvencdo e Assisténcia Governamentais. Nesse caso, ao invés de crédito a conta de
ICMS no resultado no inicio da transacéo, o crédito seria no passivo para apropriacdo ao resultado
quando cumpridas as condicdes necessarias para o efetivo ganho da subvencao).

8.2. Tributos federais:
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Introducéo: os principais tributos sdo imposto de renda, contribuicéo social, PIS, COFINS e IPI.
Esses tributos geram diversos reflexos contabeis considerando que podem existir tanto em saldos a
recuperar decorrentes de antecipacfes, pagamentos a maior ou outros créditos quanto em saldos a
pagar decorrentes da apuragao de impostos devidos ou parcelamentos.

Os saldos a recuperar e a pagar podem estar sujeitos a atualizacbes monetarias e juros (a depender
de cada situacdo) e, também, € comum observarmos saldos significativos relacionados com
programas de parcelamento de débitos federais, por exemplo, REFIS.

A sequir, estdo listados alguns dos principais cenarios em relacdo a saldos de tributos federais:

(@) Créditos de impostos (por exemplo, IRRF — Imposto de Renda Retido na Fonte) ou outros
tributos parcelados que sdo atualizados monetariamente com base na taxa Selic:

Considerando que os valores sao registrados originalmente a valor presente e atualizados
monetariamente pela taxa Selic (juros po6s-fixados), bem como que essa taxa (Selic) se aproxima da
taxa de juros de mercado para transacdes dessa natureza, entende-se que esses valores ja devem
estar registrados por valores equivalentes a seu valor presente.

(b) Créditos de imposto de renda a serem utilizados em pedidos de compensagéo ou restituicao:

Para esses casos, a situacdo aqui tratada parte do pressuposto de que a entidade tem histérico
recente de sucesso em seus pedidos de compensacdo ou restituicdo, e aplicou o CPC 01 que trata de
recuperacgdo de ativos de forma adequada. Seguindo a regra geral explicada na Questdo 7 e acima
referenciada para a situacdo de ICMS de entidades que acumulam créditos, a orientacdo é para que
néo se aplique o AVP.

N&o se deve desprezar, por outro lado, as situa¢cdes em que ndo ha incidéncia de juros sobre o valor
do crédito a recuperar (ou estdo abaixo do mercado para transacGes dessa nhatureza) e a
administragdo consegue estimar com razoavel precisdo as datas de realizagdo desses creditos.
Nessas situacdes, devido a essa possibilidade de estimar com razodvel precisdo as datas de
realizacdo, deve ser efetuado o reconhecimento contabil do AVP.

(c) REFIS e outros parcelamentos:

Em relacdo a esse tema, ja existe Instrucdo da CVM (Instrugcdo n°. 346/00) que trata de caso
especifico relacionado a situagdes em que a divida consolidada esteja sujeita a liquidacdo com base
em percentual da receita bruta.

De acordo com a nota explicativa da Instrugdo CVM n°. 346/00, as incertezas dos montantes do
faturamento futuro e os riscos de inadimpléncia e de ndo-cumprimento das condigdes e restri¢des
impostas no programa do REFIS indicam que n&o é prudente o reconhecimento imediato de um
possivel ganho pela redugdo da divida a seu valor presente determinado com base em taxas de juros
de mercado aplicaveis para empréstimos no mercado financeiro. Em lugar disso, a entidade deve
efetuar adequada divulgacéo das circunstancias em notas explicativas.

Acima de tudo, relembre-se que o Pronunciamento Técnico Conceitual do CPC, que dispGe sobre a
Estrutura Conceitual para a Elaboracdo e Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis, reafirma a
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Prudéncia como uma das caracteristicas qualitativas que deve estar presente quando da preparacéo
das demonstracdes contébeis, reforcando, dessa forma, os termos trazidos na Instru¢do CVM
n°. 346/00.

Deve-se observar que, na data da adesdo ao REFIS, o saldo devedor ja esta a valor presente, com
base nas condicGes de juros previstas para esse tipo de transacdo e que referido saldo é sujeito a
juros (aqueles previstos para o REFIS), pela fluéncia do prazo. Assim, desde que contabilizado
adequadamente, de acordo com as condi¢cOes aplicaveis a esse tipo de refinanciamento, o saldo
devedor j& deve estar registrado pelo valor presente na data de cada balango. A questdo que surge é
que o montante dos desembolsos de caixa previstos, ajustados a valor presente com base em uma
taxa de juros normal de mercado, resultaria em um montante inferior ao saldo devedor em
determinada data-base; essa € uma informacéo para ser divulgada em nota explicativa, ndo sendo
requerido nenhum ajuste contabil, j& que o inciso Il do art. 184 da Lei das Sociedades por AcGes
(com a nova redacdo) define o ajuste a valor presente e ndo o ajuste a valor justo do passivo.

Para os demais casos em que o pagamento do parcelamento nao tem relacdo com o percentual da
receita bruta, ha outras restricbes que constam do programa do REFIS, discutidas na referida norma
da CVM. Por exemplo, caso a Unica exigéncia seja 0 pagamento em dia das parcelas, a entidade
sera capaz de demonstrar essa capacidade no momento do registro inicial do parcelamento, mas, por
outro lado, as taxas do parcelamento refletem taxas de mercado; por exemplo, no caso das atuais
taxas Selic, ndo cabe AVP — essa taxa aproxima-se da taxa de juros de mercado para transacgoes
dessa natureza e, assim, os correspondentes valores ja se encontram registrados por valores
equivalentes a seu valor presente.

9. Valores a receber e a pagar, sujeitos a atualizagdo monetaria com base em indices de
precos ou inflacionarios, sem juros, devem ser objetivo de AVP?

Resposta - Sim. indice de precos ou inflacionarios podem ser alguns componentes de uma taxa de
encargos, mas ndo podem ser confundidos com taxas reais de juros. Obviamente, para célculo e
determinacdo do valor presente para 0s ativos e 0s passivos indexados somente a indices
inflacionérios, a taxa de juros a ser considerada deve ser a taxa real (expurgados entdo, da taxa
nominal, os efeitos dessas variacbes de pregos), levando em considera¢do instrumentos
semelhantes, prazos e riscos, conforme discutido na Questéo 3.

10. No caso de empréstimos, financiamentos e mutuos com encargos financeiros diferentes das
atuais taxas de juros praticadas pelo mercado, deve ser feito o AVP?

(a) Financiamentos do BNDES, contratados com taxas de juros diferentes das taxas praticadas pelo
mercado em geral para outras modalidades de emprestimos, estdo sujeitos ao AVP?

Resposta - N&o. Esses financiamentos reinem caracteristicas proprias e as condi¢des definidas nos
contratos de financiamento do BNDES, entre partes independentes, e refletem as condigfes para
aqueles tipos de financiamentos. Em alguns casos, os encargos financeiros sao inferiores as taxas de
juros aplicaveis para empréstimos em geral e/ou para capital de giro, mas deve-se levar em
consideracdo que o BNDES financia projetos, com caracteristicas proprias, em geral aplicando
taxas que seriam aplicaveis a qualquer entidade, ajustadas apenas pelo risco especifico de crédito
das entidades e projetos envolvidos.

No Brasil, ndo ha um mercado consolidado de dividas de longo prazo com as caracteristicas dos
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financiamentos do BNDES, com o que a oferta de crédito as entidades em geral, com essa
caracteristica de longo prazo, normalmente esta limitada ao BNDES.

Esse tratamento esta alinhado as normas internacionais, mais especificamente os IAS 20 e 37 e com
este Pronunciamento.

(b) Mutuos entre partes relacionadas contratados sem encargos financeiros ou com juros diferentes
das condi¢des normais de mercado estao sujeitos a AVP?

Resposta - Muitos dos contratos de mutuos entre partes relacionadas ndo possuem data prevista
para vencimento, o que impossibilita o calculo do AVP. Por exemplo, uma entidade pode ter mutuo
a receber de uma investida cuja liquidacdo ndo esta planejada nem ha probabilidade de ocorrer no
futuro previsivel ou, ainda, 0 matuo apresenta movimentacGes e o vencimento € considerado a
qualquer momento (on demand), isto é, considera-se que o0 vencimento € a vista, a critério do
credor.

Em outros casos, porém, quando o contrato de mutuo possui data definida de vencimento, a
entidade deve, em principio, ajustar a transacdo a valor presente. Todavia, surge uma questéo a ser
considerada, que é o que fazer com a diferenca entre o valor presente na data inicial (fair value) e o
caixa transferido/recebido. Ndo € adequado que a entidade que concedeu 0 caixa tenha perda
imediata nem que a entidade que tenha recebido o caixa tenha um ganho imediato.

O registro imediato do ganho/perda, discutido nas normas internacionais - 1AS 39 (AG 74 a AG
79), apenas deveria ser feito, no reconhecimento inicial da operacdo, se o valor justo pudesse ser
diretamente observavel no mercado, em instrumentos similares, ou se a técnica de avaliacdo
utilizada pela entidade utilizasse varidveis que incluissem somente informacBes observaveis no
mercado, a partir de transacdes recentes em condi¢des usuais de mercado e entre contrapartes
independentes, que conhecam e desejem efetuar a transacéo.

Portanto, os mutuos entre partes relacionadas contratados sem encargos financeiros ou com juros
diferentes das condigdes normais de mercado ndo estdo sujeitos ao AVP, mas todas as condicOes
devem ser divulgadas em notas explicativas com detalhamento necessario (prazos, juros e demais
condi¢Bes), em atendimento ao Pronunciamento Técnico CPC 05 — Divulgagdo sobre Partes
Relacionadas, a fim de fornecer ao leitor das demonstracdes contabeis os elementos informativos
suficientes para compreender a magnitude, as caracteristicas e os efeitos desses tipos de transacoes
sobre a situacdo financeira e sobre os resultados da entidade. Entretanto, quando uma prética
contabil diferente dessa for editada a respeito de ajustes sobre instrumentos financeiros decorrentes
de atividades com partes relacionadas, aquela nova pratica contabil deve prevalecer.

11. Considerando que o AVP é uma mudanca de pratica contébil, é necessario efetuar os
ajustes de forma retrospectiva para os periodos apresentados?

Resposta - Sim. O reconhecimento do AVP caracteriza-se como uma mudanga de préatica contabil.
Assim, as mudancas de pratica contabil deveriam ser consideradas de forma retrospectiva para
todos os periodos apresentados, e 0s ajustes contabilizados na conta de lucros (ou prejuizos)
acumulados, liquidos dos efeitos tributarios, bem como demonstrados como se tivessem sido
contabilizados no inicio do periodo mais antigo, o qual esta sendo apresentado.

Todavia, ha que se considerar, no caso do exercicio social iniciado a partir de 1°. de janeiro de 2008,
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o disposto no Pronunciamento Técnico CPC 13 — Adocéo Inicial da Lei n° 11.638/07 e da Medida
Provisoria n°. 449/08.

12. Como se contabilizam a compra e venda de bens a prazo cuja contrapartida requeira o
ajuste a valor presente?

No caso de venda, por exemplo, de imdvel a prazo, por valor nominal, sem especificagdo de juros,
apos os procedimentos de determinacao do ajuste a valor presente dever esse ajuste retificar o ativo
realizavel e a receita de venda, podendo o ajuste ao ativo realizavel ser feito em conta retificadora.
Conta essa que deveréa ser apropriada como receita financeira até o vencimento.

No comprador o ajuste retifica o custo do ativo imobilizado que deve ser registrado pelo seu valor
presente e a retificacdo do passivo pode também contar com conta redutora a gerar despesa
financeira até o vencimento.

Por exemplo, suponha-se uma venda de imovel por $ 10.000 mil, pago com entrada de $ 4.000 mil
em dinheiro e 3 (trés) notas promissorias anuais de $ 2.000 mil cada uma, sem juros, efetuada num
momento em que a taxa de juros, para o tipo de vendedor e comprador, seja, para ambos, de 18% ao
ano (essas taxas podem ser diferentes para eles).

O vendedor, na transacéo, registra:

D — Caixa $ 4.000.000
D — Notas Promissorias a Receber $ 6.000.000
C — Juros a Apropriar $1.651.454
C — Receita de Venda de Iméveis $ 8.348.546

O comprador:

D — Imobveis $8.348.546
D — Juros a Apropriar $1.651.454
C — Caixa $ 4.000.000
C — Notas Promissorias a Pagar $6.000.000

Em ambas as Notas Promissérias aparecerdo (em um no seu ativo; no outro, no seu passivo) pelo
seu saldo liquido constituido do valor nominal diminuido dos Juros a Apropriar, e esse saldo ira
crescendo pela apropriacdo dos juros ao resultado, até que no vencimento essas contas retificadoras
zerem.
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