ANEXO
1. DOS ANTECEDENTES

As exportagdes para o Brasil de tubos de ago carbono, sem costura, de condugéo (line pipe),
utilizados em oleodutos ou gasodutos, comumente classificadas no item 7304.19.00 da Nomenclatura
Comum do Mercosul - NCM, foram objeto de investigacies de dumping anteriores conduzidas pelo
Departamento de Defesa Comercial (DECOM).

1.1. Dainvestigacdo original

Em 20 de outubro de 2010, a Vallourec & Mannesmann Tubes do Brasil S.A. protocolou peticdo
de inicio de investigagdo de prética de dumping nas exportacdes para o Brasil de tubos de ago carbono,
sem costura, de conduggo (line pipe), com didmetros de até cinco polegadas (141,3 mm), originérias da
China.

Apbs andlise das informagdes prestadas e presentes os elementos de prova que justificariam o
inicio da investigagdo, conforme o Parecer DECOM n° 27, de 13 de dezembro de 2010, a investigagdo
foi iniciada por meio da Circular SECEX n° 59, de 20 dezembro de 2010, publicada no Diério Oficia
da Unido (D.O.U.) de 21 de dezembro de 2010.

Por meio da Resolugdo CAMEX n2 63, de 06 de setembro de 2011, publicada no D.O.U. de 08
de setembro de 2011, decidiu-se pela aplicagéo do direito antidumping definitivo, por até cinco anos, na
forma de aiquota especifica de US$ 743,00/t (setecentos e quarenta e trés délares estadunidenses por
tonelada).

1.2. Das outras investigagdes

Por meio da Portaria Interministerial MICT/MF ne 13, de 6 de outubro de 1999, publicada no
D.O.U. de 20 de outubro de 1999, foi aplicado direito antidumping definitivo, por até cinco anos, na
forma de aliquota ad valorem de 32,2% as importagfes de tubos de ago carbono, sem costura, de
conducdo (line pipe), com didmetros de até 5 polegadas, originérias da Roménia. Este direito foi objeto
de 2 revisdes, tendo sido a primeira encerrada por meio da Resolugdo CAMEX n° 32, de 5 de outubro
de 2005, publicada no D.O.U. de 7 de outubro de 2005, que prorrogou, por até cinco anos, o direito em
tela na forma da aliquota ad valorem de 14,3%. A segunda revisdo foi encerrada por meio da Resolugéo
CAMEX n° 54, de 9 de agosto de 2011, publicada no D.O.U. de 10 de agosto de 2011, que manteve,
por até cinco anos, o direito antidumping em vigor na forma de aliquota ad valorem de 14,3%.

Ressalte-se que esta em curso a revisdo do direito antidumping aplicado sobre as importagdes da
Romeénia de tubos de aco carbono sem costura, iniciada mediante a Circular SECEX n° 57, de 12 de
setembro de 2016, publicada no Di&rio Oficial da Unido de 13 de setembro de 2016, que é objeto do
processo MDIC/SECEX n° 52272.001395/2016-37.

Ademais, por meio da Resolugdo CAMEX n° 106, de 21 de novembro de 2014, publicada no
D.O.U. de 24 de novembro de 2014, foi aplicado direito antidumping, sob a forma de aliquota especifica,
as importacdes brasileiras de tubos de aco carbono, sem costura, de condugéo (line pipe), utilizados para
oleodutos e gasodutos, com didmetro externo ndo superior a 5 (cinco) polegadas nominais (141,3 mm),
origindrias da Ucrania. Foram aplicadas aliquotas especificas de US$ 155,80/t (cento e cinquenta e cinco
ddlares estadunidenses e oitenta centavos por tonelada) para as empresas Interpipe Niko Tube LLC e
PJSC Interpipe NTRP e de US$ 708,60/t (setecentos e oito ddlares estadunidenses e sessenta centavos
por tonelada) para as demais empresas ucranianas. Tal medida permanecera em vigor até 24 de no-
vembro de 2019.

Todavia, a Resolugdio CAMEX ne 35, de 5 de maio de 2015, publicada no D.O.U. em 6 de maio
de 2015, dterou a aliquota aplicada as duas empresas mencionadas anteriormente para US$145,26/t
(cento e quarenta e cinco dolares estadunidenses e vinte e seis centavos por tonelada), devido a erro
material no célculo do direito antidumping definitivo para essas empresas. A aliquota para as demais
empresas ndo teve ateracéo.



2. DA REVISAO
2.1 Dos procedimentos prévios

Em 26 de novembro de 2015, foi publicada no D.O.U. a Circular SECEX n° 74, de 25 de
novembro de 2015, que tornou publico que o prazo de vigéncia do direito antidumping aplicado pela
Resolugdo CAMEX n° 63, de 6 de setembro de 2011, encerrar-se-ia no dia 8 de setembro de 2016.
Adicionalmente, foi informado que, conforme previsto no art. 111 do Decreto n° 8.058, de 26 de julho
de 2013, doravante também denominado Regulamento Brasileiro, as partes que desgjassem iniciar uma
reviso deveriam protocolar peti¢do de revisdo de final de periodo, no minimo, quatro meses antes da
data de término do periodo de vigéncia do direito antidumping.

2.2 Da peticao

Em 29 de abril de 2016, a Vallourec Tubos do Brasil SA., doravante também denominada
Vallourec ou peticionéria, protocolou, no Sistema DECOM Digital (SDD), utilizado para as tramitactes
referentes a0 presente processo administrativo, peticdo de revisdo de fina de periodo com o fim de
prorrogar o direito antidumping aplicado as importacoes brasileiras de tubos de ago carbono sem costura,
de conduggo (line pipe), com diametro de até cinco polegadas, quando origindrias da China, consoante
0 disposto no art. 106 do Decreto n° 8.058, de 2013.

Com base no §2¢ do art. 41 do Decreto ne 8.058, de 26 de julho de 2013, em 11 de maio de
2016, por meio do Oficio ne 2.987/2016/CGMC/DECOM/SECEX, solicitaram-se a peticionaria in-
formagBes complementares aquelas fornecidas na petigéo.

Tempestivamente, a Vallourec pediu prorrogacéo do prazo de 27 de maio de 2016, determinado
no oficio acima mencionado. Concedida a prorrogagéo por meio do Oficio ne 3.584/2016/CGM C/DE-
COM/SECEX, de 27 de maio de 2016, a peticionaria apresentou tais informagdes, tempestivamente, em
12 de junho de 2016.

2.3 Do inicio da revisio

Considerando o que constava do Parecer DECOM n° 40, de 5 de setembro de 2016, e tendo sido
verificada a existéncia de elementos suficientes que justificavam seu inicio, a revisdo foi iniciada por
meio da Circular SECEX n° 55, de 6 de setembro de 2016, publicada no D.O.U. de 8 de setembro de
2016.

2.4 Das partes interessadas

De acordo com o 8§ 20 do art. 45 do Decreto n° 8.058, de 2013, foram identificadas como partes
interessadas, além da peticionéria, os produtores/exportadores estrangeiros, os importadores brasileiros
do produto objeto da revisdo e o governo da China.

No intuito de verificar a composi¢do do mercado brasileiro de tubos de ago sem costura, foi
expedido a ABITAM - Associacdo Brasileira da IndUstria de Tubos e Acessorios de Metal, o Oficio n°
2.988/2016/CGMC/DECOM/SECEX. A associagdo informou ser a peticiondria a Unica produtora na-
cional.

Por melo dos dados detalhados das importagbes brasileiras, fornecidos pela Secretaria da
Receita Federal do Brasil (RFB), do Ministério da Fazenda, foram identificadas as empresas pro-
dutoras/exportadoras do produto objeto da revisdo durante o periodo de andlise de continuacéo/retomada
de dumping. Foram identificados, também, por idéntico procedimento, os importadores brasileiros que
adquiriram o referido produto durante o0 mesmo periodo.

2.5 Das notificagOes e das solicitagdes de informagdes as partes interessadas

De acordo com o art. 96 do Decreto n° 8.058, de 2013, notificou-se sobre o inicio da revisdo
a peticionaria, o governo da China, os produtores/exportadores chineses e os importadores brasileiros de
tubos de ago sem costura, identificados por meio dos dados oficiais de importacdo fornecidos pela RFB.
Constava da referida notificagdo o endereco eletronico em que poderia ser obtida copia da Circular
SECEX n° 55, de 2016, que deu inicio a revisdo.

A todos os produtores/exportadores chineses e a representagdo diplomatica da China no Brasil
foi disponibilizada, por meio de endereco eletrdnico, copia do texto completo ndo confidencial da
peticdo que deu origem a revisdo, mediante acesso por senha especifica fornecida por meio de cor-
respondéncia oficial.

Adicionalmente, atendendo ao disposto no § 3° do art. 15 do Decreto n° 8.058, de 2013, as
partes interessadas foram informadas de que se pretendia utilizar os Estados Unidos da América como
terceiro pais de economia de mercado para apuragdo do valor normal, com possibilidade de manifestagéo
a respeito de tal escolha no prazo de 70 (setenta) dias, contado da data de inicio da revisdo, ja que a
China néo foi considerada economia de mercado para fins desta revisdo.

Cumpre registrar que, em virtude do nimero de produtores/exportadores identificados, de tal
sorte que se tornaria impraticavel eventual determinacdo de margem individual de dumping para cada
um dos produtores ou exportadores conhecidos do produto objeto da revisdo, e consoante o art. 28 do
Decreto n° 8.058, de 2013, selecionaram-se os exportadores responsaveis pelo maior percentua ra-
zoavelmente investigavel do volume de exportagGes da China para o Brasil do produto objeto da
presente revisdo de janeiro de 2015 a dezembro de 2015.

Foi concedido prazo de 10 (dez) dias para manifestagdo, contado da data de ciéncia da
notificacdo de inicio da revisdo, para que as partes interessadas se manifestassem a respeito de tal
selecdo, a qual ndo foi objeto de contestacdo.

Dessa forma, por ocasido da notificag@o de inicio da revisio e conforme o disposto no art. 50
do Decreto n° 8.058, de 2013, foram disponibilizados os questionérios aos produtores/exportadores da
China selecionados com prazo de restitui¢éo de trinta dias, contado da data de ciéncia, em conformidade
com o art. 19 da Lei n° 12.995, de 18 de junho de 2014.

Cabe ressaltar que os produtores/exportadores ndo selecionados foram informados de que o
prazo para eventuais respostas voluntérias seria de trinta dias, improrrogéveis, contados da data de
ciéncia, em conformidade com o caput do art. 50 do Decreto n° 8.058, de 2013, e com o art. 19 da Lei
n° 12.995, de 18 de junho de 2014.

Em relacdo aos importadores, foram disponibilizados questionérios a todos aqueles identificados
com base nos dados detalhados das importagOes brasileiras fornecidos pela RFB. Foram ainda dis-
ponibilizados no sitio eletrénico do MDIC questionérios a produtores de terceiro pais de economia de
mercado.

2.6 Do recebimento das informagBes solicitadas

Vale destacar que as empresas produtoras/exportadoras ndo apresentaram respostas aos res-
pectivos questionarios nem qual quer tipo de manifestacdo ao longo de todo o presente processo. Também
ndo foram apresentadas respostas volunt&rias ao questionario do terceiro pais de economia de mercado
para efeitos de célculo do valor normal.

Em 06 de outubro de 2016, a importadora Consorcio Technip Technit solicitou prorrogac@o de
prazo para resposta ao questiondrio, a qual foi concedida. A resposta ao questionario do importador foi
protocolada em 18 de novembro de 2016. Contudo, tendo em vista a auséncia de resumos restritos das
informagdes confidenciais apresentadas, em desconformidade ao artigo 51 do Regulamento Brasileiro, a
importadora foi notificada, por meio do Oficio n® 7.712/2016/CGMC/DECOM/SECEX, de 30 de ou-
tubro de 2016, da desconsideracdo das informagdes confidenciais constantes da resposta ao questiondrio,
com base no §7° do mesmo artigo citado.

2.7 Da decisdo final sobre o terceiro pais de economia de mercado

O § 1° do art. 15 do Decreto n° 8.058, de 2013, determina que o pais substituto consistira em
um terceiro pais de economia de mercado considerado apropriado, levando-se em conta as informagoes
confiavels apresentadas tempestivamente pelo peticionério ou pelo produtor ou exportador.

A peticiondria sugeriu adotar os Estados Unidos da América (EUA) como pais substituto para
a presente revisdo de final de periodo. Considerando que o direito antidumping aplicado as importacoes
origindrias da Roménia possuia data limite de vigéncia proxima ao término do direito aplicado as
importagBes origindrias da China, antes do inicio de revisio, questionou-se a peticionéria, em 8 de
agosto de 2016, por meio do Oficio n° 5.890/2016, sobre a adequag8o da utilizagdo dagquele pais como
terceiro pais para fins de apuragdo de valor normal, ao invés dos EUA.

Em resposta a0 oficio mencionado, a peticionaria destacou que ndo haveria informacoes dis-
poniveis sobre o volume de vendas e de pregos do produto similar no mercado interno romeno. Tendo
em vista a inexisténcia de publicagbes especializadas ou outras fontes de informagBes, caso fosse
utilizado esse pais como terceiro pais de economia de mercado, o valor normal teria de ser construido,
aumentando a complexidade da revisdo devido a0 maior nimero de variaveis para essa construcéo. A
necessidade de construcéo do valor normal caso fosse utilizada a Roménia seria reforcada pelo fato de
que, segundo a peticiondria, "os pregos de exportagdo dos produtores romenos, independentemente de
destino, demonstrariam a prética de dumping". A peticionéria ainda lembrou que ndo houve cooperacio
de nenhum produtor/exportador da Roménia nas duas revisdes anteriores relativas a0 mesmo produto
objeto.

A Vallourec ainda sublinhou que, nos termos do §2° do art. 15 do Regulamento Brasileiro,
"sempre que adequado recorrer-se-a a pais substituto sujeito @ mesma investigacao" (grifo da pe-
ticionéria) para fins de determinagdo do valor normal em casos de pais que ndo sgja considerado
economia de mercado. Para a peticiondria, a Roménia ndo sd ndo é parte da presente revisdo como
também ndo seria alternativa adequada diante dos argumentos acima ilustrados.

Dessa forma, a peticiondria reforcou 0 uso dos EUA como terceiro pais por ser um dos
principais e mais tradicionais mercados tanto pelo lado produtor como consumidor dos tubos de ago sem
costura. Além disso, seria um mercado onde as fontes de informagdo sfo transparentes e tradicionais,
como é o caso da Preston Pipe & Tube Report, publicada pela Preston Publishing Company. A
compatibilidade com os requisitos do art. 15 do Decreto n° 8.058, de 2013, foi sustentada pela pe-
ticionéria por meio de dados advindos do Trademap (International Trade Centre).

A peticionéria ainda apontou que, nos termos do §1° do artigo mencionado, o pais substituto
consistiria de um terceiro pais de economia de mercado considerado apropriado levando-se em conta as
informagoes confidveis apresentadas tempestivamente pelo peticionario ou pelo produtor ou exportador,
incluindo: (i) o volume das exportacdes do produto similar do pais substituto para o Brasil e para os
principais mercados consumidores mundiais; (ii) o volume das vendas do produto similar no mercado
interno do pais substituto; (iii) a similaridade entre o produto objeto da investigagdo e o produto vendido
no mercado interno ou exportado pelo pais substituto; (iv) a disponibilidade e o grau de desagregacdo
das estatisticas necessérias a investigagéo; ou (V) o grau de adequag&o das informagOes apresentadas com
relagdo as caracteristicas da investigagdo em curso.

A respeito do volume das exportagdes do produto similar do pais substituto para o Brasil e para
0s principais mercados consumidores mundiais, a peticionéria apontou que as importacdes brasileiras do
produto similar origindrias dos EUA seriam pouco relevantes, ndo se configurando como quantidade
representativa. Com relagdo ao volume exportado para os principais mercados, defendeu que o volume
exportado pelos EUA, embora inferior ao da Roménia, também seria expressivo, tendo sido, no periodo
de janeiro a dezembro de 2015, superior a demanda brasileira

Em relacdo as vendas do produto similar no mercado interno do pais substituto, a publicagdo
especializada apresentada, Preston Pipe & Tube Report, indicaria que o volume comercializado no
mercado interno dos EUA seria bastante expressivo. Ademais, a Vallourec ainda acrescentou que os
EUA seriam um dos principais e mais tradicionais mercados produtores e consumidores do produto
similar.

Em relacdo ao grau de desagregacdo das estatisticas necessarias a revisdo, a peticionaria
explicou que para os EUA ha publicacdes especializadas, como a utilizada pela peticionéria, que
apresentam pregos relativos aos tubos de aco line pipe sem costura de 0" a 4,5", faixa que representaria
quase a totalidade dos produtos objeto do direito. Em relagdo a Roménia, ndo existiriam publicages
especializadas ou outras fontes de informagéo.

Em relagdo ao grau de adeguacdo das informaces, a peticiondria destacou que os precos
apresentados na publicagéo citada acima refletiriam pregos efetivamente praticados e se encontrariam na
condi¢@o de comércio FOB mill (prego no primeiro ponto de venda no mercado interno dos EUA), que
permitiria a comparagdo com os pregos de exportagdo na condigdo FOB.

A peticiondria indicou ainda que o produto similar e o produto objeto do direito possuiriam as
mesmas caracteristicas e propriedades mecanicas, sujeitando-se as mesmas especificagdes técnicas.

Dessa forma, & luz do estabelecido no § 1° do art. 15 do Decreto n° 8.058, de 2013, e dos
argumentos apresentados pela peticionéria, considerou-se apropriada a sugestdo de se utilizar os EUA
como pais substituto para fins de determinag@o do valor normal da China.

Assim sendo, decidiu-se utilizar os EUA como terceiro pais de economia de mercado para fins
do art. 15 do Decreto n° 8.058, de 2013, conforme consta da Circular SECEX n° 73, de 16 de dezembro
de 2016. Apd6s notificadas todas as partes interessadas sobre decisdo, ndo houve manifestacdes a

respeito.



Cabe destacar que no ambito da reviso de final de periodo em curso do direito aplicado as
importagOes brasileiras de tubos de ago sem costura origindria da Roménia, foi recebida resposta
tempestiva do produtor/exportador Tenaris Silcotub em 25 de novembro de 2016. Todavia, em razéo da
inadequagdo ou auséncia completa de informagBes fundamentais solicitadas no questionario do pro-
dutor/exportador, foi enviado o Oficio n° 9/2017/CGMC/DECOM/SECEX, em 3 de janeiro de 2017,
informando ao exportador romeno sobre a utilizagdo dos fatos disponiveis, que foi reiterada pos-
teriormente por meio do Oficio n° 316/2017/CGMC/DECOM/SECEX, de 9 de fevereiro de 2016,
emitido ap6s a Tenaris Silcotub ter protocolado sua resposta ao oficio anterior.

2.8 Da verificagdo in loco na inddstria doméstica

Fundamentado nos principios da eficiéncia, previsto no art. 22, caput, da Lei n® 9.784, de 1999,
e da celeridade processual, previsto no inciso LXXVIII do art. 5° da Constituicdo Federal de 1988, foi
realizada uma Unica verificacdo in loco, antes do inicio desta revisdo, para confirmar os dados fornecidos
pela Vallourec no ambito deste processo e do processo MDIC/SECEX n° 52272.001395/2016-37, visto
terem ambos 0s processos 0s mesmos periodos de dano e dumping.

Neste contexto, solicitou-se, por meio do Oficio n° 3.949/2016/CGM C/DECOM/SECEX, de 17
de junho de 2016, em face do disposto no art. 175 do Decreto n°® 8.058, de 2013, anuéncia para
verificagdo in loco dos dados apresentados pela Vallourec Tubos do Brasil SA., no periodo de 18 a 22
de julho de 2016, em Belo Horizonte - MG.

Em atencéo ao § 3° do art. 52 do Decreto n° 8.058, de 2013, ap6s consentimento da empresa,
realizou-se verificagcdo in loco, no periodo proposto, com o objetivo de confirmar e de obter maior
detalhamento das informagGes prestadas pela empresa na petico de inicio de revisdo de fina de periodo
e na resposta ao pedido de informagdes complementares.

Cumpriram-se 0os procedimentos previstos no roteiro previamente encaminhado a empresa,
tendo sido verificadas as informagdes prestadas. Também foram obtidos esclarecimentos acerca do
processo produtivo de tubos de ago carbono sem costura. Por fim, consideraram-se vélidas as in-
formagdes fornecidas pela Vallourec, apds as correcoes fornecidas pela empresa.

Nos termos do § 92 do art. 175 do Decreto ne 8.058, de 2013, copia do relatdrio da referida verificagdo
in loco foi juntada aos autos da presente revisdo.

2.9 Dos prazos da revisio

No dia 19 de dezembro de 2016, foi publicada no D.O.U. a Circular SECEX n° 73, de 16 de
dezembro de 2016, por meio da qual a Secretaria de Comércio Exterior (SECEX) tornou publicos os
prazos que servem de parmetro para esta revisdo. Foram notificadas todas as partes interessadas da
presente revisdo sobre a publicagdo da referida circular.

2.10 Da divulgacdo dos fatos essenciais sob julgamento

Com base no disposto no caput do art. 61 do Decreto n° 8.058, de 2013, e conforme previsto
na Circular referida no item 2.9, foi disponibilizada as partes interessadas a Nota Técnica n® 14, de 9 de
maio de 2017, contendo os fatos essenciais sob julgamento e que embasariam a determinacao final a que
faz referéncia o art. 63 do mesmo Decreto.

2.11 Do encerramento da fase de instrugéo

De acordo com o estabelecido no parégrafo Unico do art. 62 do Decreto n° 8.058, de 2013, no
dia 29 de maio de 2017 encerrou-se 0 prazo de instrucdo da revisio em epigrafe. Naquela data
completaram-se os 20 dias ap6s a divulgacdo dos fatos essenciais por meio da Nota Técnica n° 14, de
9 de maio de 2017, previstos no caput do referido artigo, para que as partes interessadas apresentassem
suas manifestagdes finais por escrito. No transcurso do mencionado prazo, apenas a peticiondria apre-
sentou manifestagdo final por escrito a respeito da referida nota técnica e dos elementos de fato e de
direito que dela constam.

Cabe registrar que, atendidas as condi¢des estabelecidas na Portaria SECEX n° 58, de 29 de
julho de 2015, por meio do SDD, as partes interessadas tiveram acesso no decorrer da revisdo a todas
as informagBes ndo confidenciais constantes do processo, tendo sido dada oportunidade para que
defendessem amplamente seus interesses.

Sdlienta-se ainda que, consoante Oficio n° 1.505/2017/CGMC/DECOM/SECEX, devido a pro-
blemas técnicos no servidor em que o SDD estd hospedado, foi verificada instabilidade e indis-
ponibilidade no sistema que tornou inacessiveis os documentos por ali submetidos ao longo do dia 29 de
maio de 2017. Assim sendo, foi necessario que a peticionaria submetesse novamente ao SDD a
manifestacdo protocolada as 14:02:57 do dia 29 de maio de 2017, o que foi feito no dia 6 de junho de
2017.

2.12 Da prorrogagéo da investigagio

Conforme previsto no art. 112 do Decreto n° 8.058, de 2013, foi prorrogado por até dois meses
0 prazo de encerramento da presente revisdo por meio da Circular SECEX n° 34, de 14 de junho de
2017, publicada no Diério Oficial da Unido de 16 de junho de 2017.

3 DO PRODUTO E DA SIMILARIDADE
3.1 Do produto objeto da reviséo

O produto objeto da revisdo do direito antidumping sdo os tubos de aco carbono, sem costura,
de condugao (line pipe), utilizado para oleodutos e gasodutos, com didmetro de até cinco polegadas
(doravante também denominados tubos de ago carbono sem costura), usualmente classificados no
subitem 7304.19.00 da Nomenclatura Comum do Mercosul - NCM, origin&rios da China.

A principal matéria-prima utilizada no processo de fabricagéo do produto objeto da revisdo é o
aco carbono, cuja composicdo quimica varia em razdo da norma técnica do grau do ago e esta
relacionada a0 seu uso. O ago é uma liga metalica formada principalmente de ferro e carbono, que pode
possuir outras ligas dependendo da aplicacdo e da necessidade de atingir as propriedades do produto
final. O aco carbono é definido como uma liga metdlica formada pelo resultado da combinagéo de ferro
e carbono, quando as propor¢des de outros elementos sejam inferiores a determinados limites per-
centuais: 0,3% de aluminio; 0,0008% de boro; 0,3% de cromo; 0,3% de cobalto; 0,4% de cobre; 0,4%
de chumbo; 1,65% de manganés; 0,08% de molibdénio; 0,3% de niquel; 0,06% de nidbio; 0,6% de
silicio; 0,05% de titanio; 0,3% de tungsténio (volframio); 0,1% de vanadio; 0,05% de zirconio e 0,1%
de outros elementos.

O produto objeto da revisdo sdo os tubos de ago carbono que apresentam diametro externo néo
superior a 5 (cinco) polegadas nominais (equivalente a 141,3 mm). Tais tubos, contudo, podem apre-
sentar diferentes dimensdes no que diz respeito ao didmetro interno e a espessura da parede do tubo,
além de apresentar diferentes tipos de acabamento de pontas e de protegéo de superficie.

Esclarece-se que, por norma, cinco polegadas nominais (5") equivalem a 141,3 mm. A tabela a
seguir correlaciona os tamanhos do didmetro em polegadas e em milimetros:

Diametro nominal em polegadas Diametro em milimetros
1, 13,7
Y2 21,3
1 334
114 42,2
11/2 48,3
2 60,3
3 88,9
4 114,3
5 141,3

O produto objeto do direito antidumping esta sujeito normalmente a norma técnica API-5L,
podendo estar ou ndo estar associado a outras normas como ASTM-A106, ASTM-A53, ASTM-A333
etc. As normas podem variar em fungéo das condi¢bes de pressdo de formagdo, da vazdo, da pro-
fundidade, do tipo de fluido e de outros fatores relativos a aplicacdo a que se destina.

As principais normas técnicas utilizadas internaciona mente para a comercializagéo do produto sao:

Norma Instituicdo normalizadora
API 5L American Petroleum Institute
DNV OS F-101 Det Norske Veritas (DNV)
CSA-Z245.1 Canadian Standards Association (CSA)
1SO 3183 International Organization for Standardization (1SO)

~Atituloilustrativo, a peticionaria indicou, de forma néo exaustiva, outras normas que podem vir
associadas as normas principais, tais como:

Norma Instituicdo normalizadora
ASTM A 106/NBR 6321 American Society for Testing and Materials (ASTM) / As-
sociacdo Brasileira de Normas Técnicas (ABNT)
American Society for Testing and Materials (ASTM) / As-
sociacdo Brasileira de Normas Técnicas (ABNT)
American Society for Testing and Materials (ASTM)

ASTM A 53/NBR 5590

ASTM A 333

Os tubos de ago carbono sem costura sdo usados principalmente na construgéo de oleodutos e
gasodutos para conducdo e armazenamento de fluidos. Sdo igualmente usados em refinarias, em in-
distrias quimicas e petroquimicas, em industria naval e estaleiros, bem como em plantas de tratamento
e distribuicdo de gas. Também sdo utilizados na condugdo de derivados de petr6leo em pegquenas
extensOes.

No que diz respeito a forma de comercializacdo e aos canais de venda, o produto objeto pode
ser vendido em pegas soltas ou amarradas por meio de vendas diretas ao usuério final, a distribuidoras
ou a revendedores.

3.2 Do produto similar fabricado no Brasil

O produto similar, fabricado no Brasil, sdo os tubos de ago carbono, sem costura, de condugéo
(line pipe), utilizados para oleodutos e gasodutos, com didmetro externo ndo superior a cinco polegadas,
usualmente classificados no item 7304.19.00 da NCM.

A principal matéria-prima utilizada no processo de fabricacéo do produto fabricado no Brasil é
o ferro gusa, a partir do qual se produz o ago carbono. As demais caracteristicas do produto nacional
(composi¢&o quimica, grau do aco, capacidade e didmetro externo) sdo semelhantes as do produto objeto
da revisdo, descritas no item 3.1 desta Anexo.

O produto similar néo é medido em termos de poténcia, e a capacidade é dimensionada a partir
da norma aplicavel. Além disso, tal produto pode ser laminado a quente ou estirado/trefilado a frio.
Assim como o produto objeto da revisdo, o produto fabricado no Brasil pode apresentar diferentes
dimensdes no que diz respeito ao diametro interno e & espessura de parede, além de apresentar diferentes
tipos de acabamento de pontas e de protecdo de superficie. A protecdo vai depender da destinacéo do uso
do tubo, da caracteristica que se desgja obter e do interesse do cliente. Por exemplo, o revestimento de
concreto ajuda a manter a estabilidade da linha e o revestimento com isolamento térmico visa manter a
temperatura interna no tubo. Ademais, o produto similar pode ser comercializado com diferentes tipos de
acabamento de pontas. O acabamento é fundamental para fazer a ligagdo de um tubo a outro e varia de
acordo com a aplicagdo do produto.

No que se refere ao processo de fabricagdo dos tubos de agco sem costura, a peticiondria
apresentou descrigdo do fluxograma do processo produtivo da industria doméstica. O processo produtivo
inicia-se com a fabricagdo do ago. No ato-forno, carvéo vegetal e minério de ferro fundem-se, trans-
formando esse minério em ferro gusa. O ferro gusa passa, entdo, pelo processo de oxidagdo. Apds
etapa, é adicionada sucata para obter a liga basica de ago. Posteriormente, o aco é transportado para o
forno panela, onde é realizado o controle de temperatura do ago liquido e sdo adicionados elementos de
liga para atender a composicéo quimica exigida. Depois da etapa de purificacéo, 0 ago liquido passa pelo
processo de lingotamento continuo, em que sdo formados os blocos cilindricos de agco em estado
solido.

Os blocos cilindricos de ago sdo, entdo, transformados em tubos através do processo de
laminagdo a quente, por meio de trés etapas fundamentais. Na primeira, os blocos sdo perfurados, e o
resultado é a lupa, primeira matéria-prima em forma de tubo. Na segunda, a lupa passa por laminador
com o objetivo de aproximar o didmetro externo as especificagdes exigidas pelo cliente. Na terceira,
gjusta-se o didmetro e a espessura do tubo. Ap6s a laminagdo a quente, ha o resfriamento. Logo em
seguida, os tubos sdo reaquecidos para que haja homogeneizacdo da microestrutura. Na sequéncia, 0s
tubos passam pelo descarepador para, enfim, chegar a etapa do laminador calibrador, em que se garante
gue as medidas finais do tubo estejam dentro das especificagOes das normas técnicas. Apés esta etapa,
0s tubos sdo esfriados novamente e seguem para as linhas de inspegdo e ajustagem.

A depender da especificagdo do produto, pode haver a necessidade de trefilagao/estiramento do
tubo. Essa € uma etapa importante em que ha reducdo do didmetro externo e interno e aumento do
comprimento da lupa. O tubo pode passar por mais de uma etapa de trefila até atingir a medida final.
Dependendo da composi¢do quimica do ago € necessario tratamento térmico na lupa ou passes in-
termediarios de trefila com o objetivo de diminuir a dureza e aumentar a capacidade de deformagéo
plastica. Ap6s esta etapa, 0s tubos seguem para as linhas de inspegéo e gjustagem (que incluem serra,
inspecdo visual, inspecdo ndo destrutiva e dimensional, marcagdo, acabamento de pontas, oleamento,
amarracdo e despacho).



Segundo informagfes apresentadas na peticdo, os tubos de aco carbono sem costura fabricados
no Brasil tém os mesmo usos e aplicagbes dos tubos originarios da China. Tal qual o produto objeto, o
produto similar também é comercializado no Brasil em pegas soltas ou em amarrados, sendo distribuidos
através de vendas diretas do fabricante para o usuario final ou por meio de distribuidoras e revendas.

O produto similar também esta sujeito as mesmas normas técnicas do produto objeto, men-
cionadas no item anterior. Além disso, no Brasil, vigoram as normas ABNT NBR 5590 e ABNT NBR
6321, que sdo equivaentes, respectivamente, as normas estadunidenses ASTM-A53 e ASTM-A-106. A
peticionéria ressaltou que a lista de normas técnicas ndo € exaustiva, uma vez que, em todo o mundo,
ha diversas entidades normalizadoras similares a brasileira ABNT, as quais podem estabelecer normas
e/ou regulamentos técnicos. Na peticdo foram citadas as principais normas demandadas no mercado.

3.3 Da classificag@o e do tratamento tarifario

O produto objeto da revisdo € normalmente classificado no subitem 7304.19.00 da Nomen-
clatura Comum do Mercosul - NCM/SH. A aliquota do Imposto de Importagéo para esse subitem foi
16% ao longo do periodo de revisdo.

Ha acordos de preferéncia tarifaria, que reduzem a aliquota do Il incidente sobre o produto em
questdo de outras origens, como Segue:

Pais/Bloco Base L egal Preferéncia Tarifaria
Argentina ACE 18 - Mercosul 100%
Paraguai ACE 18 - Mercosul 100%
Uruguai ACE 18 - Mercosul 100%

3.4 Da similaridade

O 81° do art. 9° do Decreto n° 8.058, de 2013, estabelece lista dos critérios objetivos com base
nos quais a similaridade deve ser avaliada. O § 20 do mesmo artigo estabelece que tais critérios ndo
constituem lista exaustiva e que nenhum deles, isoladamente ou em conjunto, seré necessariamente capaz
de fornecer indicacdo decisiva

O produto objeto do direito antidumping e o fabricado pela indistria doméstica possuem as
mesmas caracteristicas fisicas, constituem-se basicamente das mesmas matérias-primas, sdo destinados
a0s mesmos usos e aplicagbes e concorrem no mesmo mercado, apresentando alto grau de subs
titutibilidade por se tratar de produtos homogéneos que concorrem primordialmente quanto ao preco.

3.5 Da conclusdo a respeito do produto e da similaridade

Tendo em conta a descrigdo detalhada contida no item 3.1 deste Anexo, concluiu-se que o
produto objeto da revisdo consiste em tubos de ago carbono, sem costura, de conducdo (line pipe),
utilizados para oleodutos e gasodutos, com diametro de até cinco polegadas, normamente classificado
no item 7304.19.00 da NCM, originarios da China.

Conforme exposto no item 3.4 acima, ndo foram constatadas diferengas substanciais que pre-
judicassem a comparagdo entre o produto objeto da revisdo e o similar fabricado no Brasil. Conforme o
art. 9° do Decreto n° 8.058, de 2013, o termo “produto similar" sera entendido como o produto idéntico,
igual sob todos os aspectos a0 produto objeto da investigagdo ou, na sua auséncia, outro produto que,
embora ndo exatamente igual sob todos os aspectos, apresente caracteristicas muito préximas as do
produto objeto da investigacdo.

Dessa forma, diante das informagdes supramencionadas e ratificando a conclusdo alcangada no
inicio desta revisdo, bem como na investigagdo original, concluiu-se finalmente que o produto fabricado
no Brasil é similar a0 produto objeto da revisdo nos termos da legislacdo aplicavel.

4 DA INDUSTRIA DOMESTICA

O art. 34 do Decreto n° 8.058, de 2013, define indUstria doméstica como a totalidade dos
produtores do produto similar doméstico. Nos casos em que ndo for possivel reunir a totalidade destes
produtores, o termo indUstria doméstica sera definido como o conjunto de produtores cuja producédo
conjunta constitua proporcdo significativa da producdo nacional total do produto similar domestico.

Tendo em vista que a peticionaria consiste na Unica produtora nacional do produto similar
domeéstico, o qua foi definido, no item 3.2 deste Anexo, como tubos de ago carbono sem costura, de
conducdo (line pipe), com didmetros de até 5 polegadas, definiu-se como indlstria doméstica, para fins
de andlise da probabilidade de continuagdo ou retomada do dano, a linha de producdo de tubos de ago
carbono sem costura da empresa Vallourec Tubos do Brasil SA., a qua representa a totalidade da
produgdo nacional do produto similar doméstico.

5 DA CONTINUAGAO OU RETOMADA DO DUMPING

De acordo com os arts. 103 e 107 do Decreto n° 8.058, de 2013, a determinagdo de que a
extingdo do direito levaria muito provavelmente a continuagso ou a retomada do dumping devera basear-
se no exame objetivo de todos os fatores relevantes, incluindo a existéncia de dumping durante a
vigéncia da medida; o desempenho do produtor ou exportador; ateragdes nas condi¢des de mercado,
tanto do pais exportador quanto em outros paises; e a aplicacdo de medidas de defesa comercial sobre
0 produto similar por outros paises e a consequente possibilidade de desvio de comércio para o
Brasil.

5.1 Da existéncia de dumping durante a vigéncia do direito para efeito de inicio da revisio

Para fins desta revisdo, a avaliagdo de existéncia de dumping durante a vigéncia do direito levou
em considerac@o o periodo de janeiro a dezembro de 2015.

De acordo com os dados detalhados de importac&o disponibilizados pela RFB, as importactes
brasileiras de tubos de aco carbono sem costura originérias da China, nesse periodo, somaram [CON-
FIDENCIAL] toneladas.

5.1.1 Do valor normal

O art. 15 do Decreto n° 8.058, de 2013, prevé, no caso de pais de economia ndo de mercado,
que o valor normal sera determinado com base: (i) no prego de venda do produto similar em um pais
substituto; (ii) no valor construido do produto similar em um pais substituto; (iii) no prego de exportacéo
de produto similar de um pais substituto para outros paises exceto o Brasil; ou (iv) em qualquer outro
prego razoavel, inclusive o prego pago ou a pagar pelo produto similar no mercado interno brasileiro,
devidamente ajustado, se necesséario, para incluir margem de lucro razoével, sempre que nenhuma das
hip6teses anteriores sgja viavel e desde que devidamente justificado.

Como ja realgado no item 2.8, a Vallourec indicou os Estados Unidos da América (EUA) como
terceiro pais para fins de determinag@o do valor normal, o que foi acatado.

Nesse contexto, a peticionéria sugeriu como metodologia para apuragédo do valor normal chinés
a utilizacdo do prego de venda do produto similar no mercado interno dos EUA, tomando-se como base,
para fins de inicio da revisdio, os dados contidos na publicacdo especializada Preston Pipe & Tube
Report, da Preston Publishing Company, de fevereiro de 2016. A referida publicagdo apresenta pregos
de venda de diversos tipos de tubos de aco no mercado interno estadunidense, inclusive dos tubos de ago
carbono ndo ligado similares ao produto objeto da revisdo, para o periodo de dezembro de 2014 a
dezembro de 2015. Tal publicacdo foi apresentada em base restrita, estando disponivel para consulta por
parte das partes interessadas desta revisgo.

Ressalte-se que, muito embora a publicagéo sugerida pela peticionaria ndo divulgue os volumes
vendidos nos periodos considerados, os valores disponibilizados consistem nos precos de venda médios
mensais ponderados pelo volume de vendas no mercado interno estadunidense. Os precos apresentados
s80 uma combinagdo de vendas de produtos fabricados no mercado interno dos EUA e de revendas de
produtos similares importados. Cumpre destacar que os pregos estdo em ddlares estadunidenses (US$)
por tonelada liquida, de modo que é necessério converté-los para US$/tonelada métrica, a fim de
viabilizar a comparacdo entre o preco de exportacdo e o valor normal. Essa converso deve levar em
consideracdo o fato de que uma tonelada liquida corresponde a 0,907 toneladas métricas.

Cabe ainda destacar que a condicao de comércio na qual estéo expressos 0s pregos utilizados na
apuracdo dos precos médios contidos na publicacdo é a FOB mill, para as vendas de produtos fabricados
nos EUA, e CIF para as importagOes. Para fins de inicio da revisdo e tendo em vista que a condi¢éo de
comércio FOB mill refere-se a0 prego no primeiro ponto de venda no mercado interno dos EUA,
considerou-se que tal nivel de preco ndo traria prejuizo aos exportadores para fins de inicio da revisdo,
dado que esta seria equivalente ao prego no porto de exportacdo, sendo, portanto, uma metodologia
conservadora para apuragdo do valor normal para a China com base nos dados disponiveis.

Dessa forma, na apuragdo do valor normal chinés, para fins de inicio da revisdo, tendo em vista
que ndo héa informagdo, na referida publicagéo, acerca de tubos entre 4,5" e 5", foram utilizados apenas
os pregos referentes a tubos entre 0" e 4,5".

Assim sendo, considerando-se os precos disponibilizados para as linhas de tubos entre 0" e 4,5",
referentes aos meses de janeiro a dezembro de 2015, e convertendo esses precos de US$ por tonelada
liquida para US$ por tonelada métrica, apurou-se o valor normal, na condicdo FOB mill, de US$
1.437,16/t (mil quatrocentos e trinta e sete dolares estadunidenses e dezessels centavos por tonelada),
conforme delineado no quadro a seguir:

Mercado Doméstico EUA
Preston Pipe - Average market prices
Periodo US$ / Toneladas Liquidas USS$ / Toneladas Métricas
jan/15 [confidencial] [confidencial]
fev/15 [confidencial] [confidencial]
mar/15 [confidencial] [confidencial]
abr/15 [confidencial] [confidencial]
mai/15 [confidencial] [confidencial]
jun/15 [confidencial] [confidencial]
jul/15 [confidencial] [confidencial]
ago/15 [confidencial] [confidencial]
set/15 [confidencial] [confidencial]
out/15 [confidencial] [confidencial]
nov/15 [confidencial] [confidencial]
dez/15 [confidencial] [confidencial]
Jan-Dez 2015 (P5) 1.303,50 1.437,16

5.1.2 Do prego de exportagdo

De acordo com o art. 18 do Decreto ne 8.058, de 2013, o prego de exportagdo, caso o produtor
sgja 0 exportador do produto objeto da investigagdo, é o recebido ou a receber pelo produto exportado
a0 Brasil, liquido de tributos, descontos ou redugdes efetivamente concedidos e diretamente relacionados
com as vendas do produto objeto da investigagéo.

Para fins de apuracdo do prego de exportacdo da China para o Brasil, foram consideradas as
respectivas exportacdes destinadas a0 mercado brasileiro efetuadas no periodo de revisdo de indicios de
dumping, ou sgja, as exportagOes realizadas de janeiro a dezembro de 2015.

Os dados referentes aos precos de exportagdo foram apurados tendo por base os dados de-
talhados das importagdes brasileiras, disponibilizados pela RFB, na condigdo FOB, excluindo-se as
importagOes de produtos néo objeto da revisdo.

Dividindo-se o valor total FOB das importagBes do produto objeto da revisdo, no periodo de
revisdo de indicios de dumping, pelo respectivo volume importado, em toneladas, chegou-se ao prego de
exportagdo apurado para a China de US$ 955,20/t (novecentos e cinquenta e cinco dolares esta-
dunidenses e vinte centavos por tonelada).

5.1.3 Da margem de dumping

A margem absoluta de dumping é definida como a diferenca entre o valor normal e o prego de
exportacdo, e a margem relativa de dumping se constitui na razdo entre a margem de dumping absoluta
e 0 preco de exportacao.

Dessa forma, apresentam-se a seguir as margens de dumping absoluta e relativa apuradas para
a China

Valor Normal Preco de Exportagdo ~ Margem de Dumping  Margem de Dumping
(FOB mill) QEOBP Absoluta Relativa
US$it US$/t (%)
1.437,16 955,20 481,96 50,5%

5.2 Da continuagdo/retomada do dumping para efeito de determinacéo final

Na presente andlise, utilizou-se o periodo de janeiro a dezembro de 2015 a fim de se verificar
a continuacdo da prética de dumping nas exportacdes para o Brasil de tubos de ago carbono sem costura
originérias da China



Tendo em vista a auséncia de respostas aos questiondrios enviados aos produtores/exportadores
conhecidos, a margem de dumping apurada para fins de determinacdo final baseou-se, em atendimento
a0 estabelecido no § 3o do art. 50 c/c o parégrafo Unico do art. 179 do Decreto n° 8.058, de 2013, na
melhor informag&o disponivel nos autos do processo, qual seja, a margem apurada quando do inicio da
revisdo, conforme disposto no item 5.1.3 deste Anexo.

5.2.1 Da conclusdo sobre a continuacdo de dumping para efeito de determinacdo final

Tendo em vista a margem de dumping encontrada, considerou-se, para fins de determinagdo
final, que, muito provavelmente, havera continuagdo da pratica de dumping por partes dos produ-
tores/exportadores chineses em suas vendas ao Brasil na hipétese de ndo prorrogacdo do direito an-
tidumping.

5.3 Do potencia exportador da China

Com vistas a indicar o potencia exportador chinés, a peticionéria apresentou informagoes a
respeito da capacidade de producdo de 12 (doze) empresas chinesas conhecidas que disponibilizam
informagdes em seus respectivos sitios eletronicos.

Segundo as informagdes apresentadas pela peticionéria, a capacidade das plantas das 12 pro-
dutoras chinesas de tubos de ago sem costura identificadas na peticdo corresponderia a 11,7 milhdes de
toneladas por ano, equivalente a aproximadamente 900 vezes o mercado brasileiro. Conforme ar-
gumentado, apesar de ndo ser possivel afirmar que a referida capacidade seja destinada exclusivamente
a fabricacdo do produto objeto da revisdo, seria factivel, em termos técnicos, utilizar tal capacidade para
produzir somente o produto dentro do escopo. Em sede de verificagdo in loco na indGstria doméstica, os
técnicos puderam confirmar que a mesma unidade produtiva poderia produzir tubos de diferentes
didmetros e especificages, tanto dentro como fora do escopo do produto similar, corroborando o
argumento apresentado.

Ademais, consta da peticdo que a exportagdo total de tubos de ago sem costura originérios da
China teria atingido 65,4 milhGes de toneladas anuais, considerando informacdo divulgada pela pro-
dutora chinesa Yangzhou Chengde Steel Pipe Co., Ltd. em seu endereco eletrdnico http://chengde-
pipe.com/Trade-News-981.html, em setembro de 2014, o que representaria incremento de 39,3% em
relacdo ao ano anterior. Ressalte-se que, ainda que tais nimeros incluam tubos com diametro externo
distinto daquela do produto objeto do direito, tais dados deixariam claro o potencial exportador chi-
nés.

Adicionalmente, segundo informagdes disponibilizadas pelo Trademap do | nternational Trade
Center (ITC), apartir de dados do Customs Administration of China Statistics, do governo chinés, as
exportagOes chinesas de tubos de ago sem costura, dos tipos utilizados em oleodutos e gasodutos (line
pipes) teriam atingido 1.247,2 mil toneladas em 2015.

China - Exportacéo total para o mundo em Toneladas

Periodo Item 73041920 Item 73041930 Total

P1 (2011) 336.932,0 704.399,5 1.041.331,5
P2 (2012) 378.600,5 779.617,0 1.158.217,5
P3 (2013) 471.037,7 704.825,6 1.175.863,3
P4 (2014) 514.899,0 801.631,6 1.316.530,6
P5 (2015) 506.964,2 740.185,2 1.247.149.4

Adicionalmente, os dados apontariam aumento de 206 mil toneladas nas exportagdes totais de
2011 a 2015, sendo que de 2011 a 2014 o aumento foi de 275 mil toneladas, indicando possivel aumento
da disponibilidade ou da capacidade instalada, de acordo com a peticionaria. Cabe lembrar que o produto
objeto da presente revisdo engloba a totalidade do subitem 73041930 e parte do subitem 73041920, o
que reforca a importéancia do dado.

De todo modo, segundo a l6gica apresentada anteriormente, a capacidade produtiva disponivel
para produzir tubos com didmetro superior a0 do produto objeto do direito antidumping poderia ser
direcionada para produzir este produto. Nesse sentido, cabe enfatizar que, mesmo que se considere que
ndo houve aumento da capacidade instalada, a queda no volume de exportagdes em P5, préximo a
[CONFIDENCIAL] mil toneladas, seria equivalente a quase [CONFIDENCIAL] vezes o tamanho do
mercado brasileiro se for considerada a média do mercado durante o periodo de revisdo ou mais de 5
vezes se considerado o tamanho do mercado em P5.

Ressalte-se que os dados apresentados, tanto na peticdo quanto em sede de informagdo com-
plementar, foram aqueles que estavam razoavelmente ao alcance da peticionéria e que, ainda que néo se
refiram especificamente ao produto objeto do direito, indicariam indicios acerca do potencial exportador
chinés.

Outro ponto a ser sublinhado é o fato de que nenhuma das partes interessadas forneceu
informacdes adicionais acerca deste tema no decurso do processo.

5.3.1 Das manifestagbes acerca do potencial exportador da China

Sobre o potencial exportador da China, a peticionéria, en manifestacio protocolada em 29 de
maio de 2017, acrescentou que os produtos chineses sio alvos de vérias investigagdes de medida
comercial e que, ainda que os dados dos autos possam incluir produtos de dimensdes que estdo fora do
escopo da medida antidumping, fato é que a capacidade produtiva disponivel para produzir tubos com
didmetro superior ao do produto objeto do direito antidumping poderia ser direcionada para produzir este
produto.

5.3.2 Dos comentérios acerca das manifestacles

Sobre as manifestacOes apresentadas pela peticionéria em 29 de maio de 2017, corrobora-se 0
entendimento expressado nos itens 5.3 e 5.5 deste Anexo.

5.4 Das dteracBes nas condigdes de mercado

Tendo por base informagdes apresentadas pela peticionaria, ndo foram identificadas alteragGes
nas condigdes de mercado na China Ressdta-se que nenhuma das partes interessadas forneceu in-
formagbes adicionais acerca deste tema no decurso do processo.

5.5 Da agplicagdo de medidas de defesa comercia

Ao longo do periodo de revisdo, houve aplicacéo de medidas de defesa comercial as exportacdes
originérias da China por parte da India, Turquia e México, aém de prorrogagdo de medidas de defesa
comercial na Unido Europeia, nos EUA e no Canada. Ressalta-se que nenhuma das partes interessadas
forneceu informacOes adicionais acerca deste tema no decurso do processo.

5.6 Da conclusdo a respeito da continuacdo do dumping

Foi observado que os exportadores chineses continuaram a praticar dumping durante a vigéncia
do direito. Além disso, outros paises concluiram igualmente pela prética de dumping nas exportages da
China, o que corrobora a tese de que, caso o direito antidumping néo venha a ser prorrogado, continuara
a ocorrer a prética desleal de comércio.

Ademais, constatou-se a existéncia de substancial potencial exportador da China, significa-
tivamente superior ao mercado brasileiro. Cabe ainda ressaltar que, tendo em vista o possivel aumento
na capacidade instalada (indicado pela ampliacéo das exportages do pais no periodo), aliado a adogéo
de medidas de defesa comercial por outros paises e a queda das exportagdes chinesas de P4 para P5,
aumenta-se a probabilidade de canalizacdo do potencial exportador chinés para o mercado brasileiro em
caso de revogagdo do direito antidumping.

Ante 0 exposto, concluiu-se, para fins de determinacao final, que, caso o direito antidumping em
vigor seja extinto, muito provavel mente havera continuagdo de dumping nas exportagdes de tubos de ago
sem costura da China para o Brasil.

6 DAS IMPORTAGOES E DO MERCADO BRASILEIRO

Neste item ser8o andisadas as importagdes brasileiras e o mercado brasileiro de tubos de aco
carbono sem costura. O periodo de revisdo para determinar se a extingdo do direito levard muito
provavelmente a continuagdo ou a retomada do dano corresponde ao periodo de janeiro de 2011 a
dezembro de 2015, dividido da seguinte forma: P1 - janeiro a dezembro de 2011; P2 - janeiro a
dezembro de 2012; P3 - janeiro a dezembro de 2013; P4 - janeiro a dezembro de 2014; e P5 - janeiro
a dezembro de 2015.

6.1 Das importacOes

Para fins de apuracdo dos valores e das quantidades de tubos de ago carbono sem costura
importados pelo Brasil em cada periodo, foram utilizados os dados de importaggo referentes ao subitem
7304.19.00 da NCM, fornecidos pela RFB. Também foram utilizados os dados de importacdo referentes
aos subitens 7304.31.90, 7304.39.10 e 7304.39.90 da NCM, devido ao fato de que a peticionaria alegou
também neles existirem importagdes do produto.

Em todos os subitens da NCM anteriormente citados sdo classificadas importagdes de tubos de
aco, assim como de outros produtos, distintos do produto objeto da revisdo. Por esse motivo, realizou-
se depuragdo das importagdes constantes nesses dados, de forma a se obter as informacfes referentes
exclusivamente aos tubos de ago carbono sem costura em quest&o.

A depuragdo consistiu em, a partir da descricdo detalhada de cada uma das declaracBes de
importagBes, bem como das informagdes constantes da peticéo de inicio da revisdo, retirar da base de
dados fornecida pela RFB as importacBes de produtos distintos ao de interesse da reviso.

Assim, retiraram-se da base de dados as importacdes de tubos estranhos a revisdo, quais sejam:
tubos com diémetro externo superior a 5 polegadas e tubos dos tipos ndo utilizados em oleodutos ou
gasodutos. No que concerne aos subitens 7304.31.90, 7304.39.10 e 7304.39.90 da NCM, somente foram
consideradas as importacdes claramente relacionadas aos tubos de ago sem costura para utilizagdo em
oleodutos ou gasodutos. Destaca-se que, para tais itens, o volume importado do produto € pouco
representativo frente ao volume importado total ((CONFIDENCIAL]).

6.1.1 Do volume das importagdes

O quadro seguinte apresenta os volumes de importacdes totais de tubos de ago carbono sem
costura no periodo de revisdo de continuagdo ou retomada de dano a indUstria doméstica:

Importacdes Totais (em toneladas e nimero indice)

P1 P2 P3 P4 P5
China 100,0 30,0 14,9 19,7 6,2
Total sob Andlise 100,0 30,0 14,9 19,7 6,2
Ucrénia - 100,0 465,2 150,5 35,7
Malésia - - - - 100,0
Roménia - 100,0 27,7 532,1 1.3255
Demais Paises 100,0 7614 1.227,2 841,7 3245
Total Exceto sob Andlise 100,0 3.076,9 11.968,3 4.354,0 1.647,6
Total Geral 100,0 55,2 114,0 55,6 19,8

O volume das importacOes brasileiras de tubos de aco carbono sem costura originarias da China
apresentou quedas sucessivas de P1 para P2 (70%) e de P2 para P3 (50,3%); na sequéncia houve
elevacdo, de P3 para P4 (32%) e queda de P4 para P5 (68,6%). Considerando todo o periodo analisado
0 volume de tais importagBes apresentou queda equivalente a 93,8%. Ainda assim, representou apro-
ximadamente 31% das importacoes totais em P5.

Com relagdo ao volume importado de tubos de ago carbono néo ligado originérias das demais
origens pelo Brasil, foram observados incrementos de P1 para P2 (2.977%) e de P2 para P3 (289%), na
sequéncia, houve quedas de P3 para P4 (63,6%) e de P4 para P5 (62,2%). Considerando o periodo de
P1 para P5, tais importagdes apresentaram crescimento equivalente a 1.547,6%.

Quanto ao total importado, verificou-se reducdo de 44,8% de P1 para P2, seguido por cres-
cimento de 106,3% de P2 para P3, novas reductes de 51,2% de P3 para P4 e 64,4% de P4 para P5. Ao
se considerar os extremos da série, observa-se retracdo de 80,2% de P1 para P5.

Neste cendrio, é necessario destacar o crescimento das importagoes da Ucrania, que apesar de
terem sido nulas em P1, foram responsaveis por 75% do total das importagdes em P2, 89,7% em P3,
79,8% em P4 e 50,1% em P5. Assim, aquele pais se tornou o principal fornecedor ao Brasil j4 em P3.
Por outro lado, observou-se que as importagOes originarias da China, devido ao direito ja vigente,
apresentaram reducdo de 93,8% de P1 para P5.

6.1.2 Do vaor e do prego das importagGes

Visando a tornar a andlise do valor das importagBes mais uniforme, considerando que o frete e
0 seguro, dependendo da origem considerada, tém impacto relevante sobre o preco de concorréncia entre
os produtos ingressados no mercado brasileiro, a andlise foi realizada em base CIF.

As tabelas a seguir apresentam a evolugdo do valor total e do preco CIF das importagOes totais
de tubos de ago carbono sem costura no periodo de revisdo de continuagdo ou retomada de dano a
indUstria doméstica



Valor das Importagdes Totais (US$ CIF e nimero indice)

P1 P2 P3 P4 P5
China 100,0 32,0 16,0 22,7 6,2
Total sob Andlise 100,0 32,0 16,0 22,7 6,2
Ucrania - 100,0 393,6 1245 29,5
Malasia - - - - 100,0
Roménia - 100,0 34,7 421,3 706,1
Demais Paises 100,0 188,6 3754 3173 258,1
Total Exceto sob 100,0 650,8 2.184,5 901,0 469,0
Analise
Total Geral 100,0 61,9 120,8 65,2 28,6

Em relacdo ao valor das importagBes originérias da China, observou-se queda de P1 para P2
(68%) e de P2 para P3 (50%), na sequéncia houve aumento de P3 para P4 (42%) e queda de P4 para
P5 (72,6%). Considerando todo o periodo, houve queda de 93,8% de P1 para P5.

Quando analisadas as importacfes das demais origens, foram observados incrementos de P1
para P2 (550,8%) e P2 para P3 (235,7%), seguidos de quedas de P3 para P4 (58,8%) e de P4 para P5
(48,0%). Considerando todo o periodo de revisdo, evidenciou-se aumento de 369% no valor médio
importado dos demais paises.

Precos das I mportagdes Totais (US$ ClF/tonelada e nimero indice)

P1 P2 P3 P4 P5
China 100,0 106,7 107,2 115,3 100,4
Total sob Andlise 100,0 106,7 107,2 115,3 1004
Ucrania - 100,0 84,6 82,7 824
Malésia - - - - 100,0
Roménia - 100,0 1250 79,2 53,3
Demais Paises 100,0 24,8 30,6 37,7 79,5
Total Exceto sob Analise 100,0 21,2 18,3 20,7 285
Total Geral 100,0 112,1 106,0 117,2 1444

Observou-se que o prego CIF médio por tonelada das importagdes brasileiras de tubos de aco
carbono sem costura investigadas apresentou elevagéo de P1 para P2 (6,7%), de P2 para P3 (0,5%) e de
P3 para P4 (7,6%), seguido de queda de P4 para P5 (12,9%). Considerando todo o periodo, o preco
médio de tais importagOes apresentou alta equivalente a 0,4%.

O preco CIF médio por tonelada dos produtos origindrios dos demais paises apresentou queda
de P1 para P2 (78,9%) e de P2 para P3 (13,7%), na sequéncia observaram-se aumentos de P3 para P4
(13,4%) e de P4 para P5 (37,5%). Com efeito, de P1 para P5, 0 preco de tais importaces apresentou
queda de 71,5%.

6.2 Do mercado brasileiro

Primeiramente, destague-se que, como ndo houve consumo cativo por parte da indUstria do-
méstica, 0 mercado brasileiro equivale ao consumo naciona aparente (CNA) do produto no Brasil.

Assim, para dimensionar o mercado brasileiro de tubos de ago carbono sem costura foram
considerados os volumes de vendas do produto similar doméstico no mercado interno pela industria
doméstica e os volumes importados apurados com base nos dados das importacdes brasileiras dis-
ponibilizados pela RFB, apresentadas no item anterior.

Mercado Brasileiro (t e nimero indice)

Vendas Vendas ImportacBes Importagdes Mercado
Industria Qutras Origens Outras Braslaro
Doméstica Empresas Investigadas Origens
P1 100,0 - 100,0 100,0 100,0
P2 117,1 - 30,0 3.076,9 100,0
P3 85,0 - 14,9 11.968,3 93,0
P4 84,6 - 19,7 4.354,0 76,6
P5 55,4 - 6,2 1.647,6 45,6

O mercado brasileiro, ap6s se manter praticamente estavel, de P1 a P2, com crescimento de
0,03%, apresentou queda constante nos demais periodos. De P2 a P3, de P3 a P4 e de P4 a P5 houve
reducdes de 7%; 17,6% e 40,5%, respectivamente. Assim, considerando os extremos do periodo de
andlise de dano, ficou evidenciada retracdo no mercado brasileiro de 54,4%.

6.3 Da evolugdo das importacdes

6.3.1 Da participagdo das importagdes no mercado brasileiro

O quadro a seguir indica a participacéo das importagdes no mercado brasileiro de tubos de aco

carbono sem costura
Participacdo das Importactes no Mercado Brasileiro, em nimero indice

Mercado Importagdes Participagéo Importacdes Participac@o

Brasileiro (t) Origens Origem Outras Outras
Investigadas (t) | Investigada (%) Origens (t) Origens (%)

P1 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

P2 100,0 30,0 30,0 3.076,9 3.076,1

P3 93,0 14,9 16,0 11.968,3 12.867,9

P4 76,6 19,7 257 4.354,0 5.686,0

P5 45,6 6,2 13,6 1.647,6 3.615,6

A participag@o das importagoes originérias da China no mercado brasileiro apresentou redugéo

de 19,2 p.p, de P1 para P2, e de 3,8 p.p, de P2 para P3. Na sequéncia, subiu 2,6 p.p, de P3 para P4 e
voltou a apresentar reducéo, desta vez equivalente a 3,3 p.p, de P4 para P5. Dessa forma, a participagéo
destas importagGes caiu 23,7 p.p de P1 para P5, quando atingiu o menor patamar do periodo in-
vestigado.

A participacdo das demais importagdes no mercado brasileiro, por outro lado, apresentou
movimento distinto. Aumentou sucessivamente de P1 para P2 (6,8 p.p.) e de P2 para P3 (22,4 p.p.), ha
sequéncia, registrou queda de P3 para P4 (16,4 p.p.) e de P4 para P5 (4,7 p.p). Assim, de P1 a P5, houve
aumento de 8 p.p. na participagdo de tais importagcbes no mercado brasileiro.

6.3.2 Da relagdo entre as importagOes e a producdo nacional

O quadro a seguir indica a relagdo entre as importacOes de tubos de aco carbono ndo ligado
originérias da China e a produgéo naciona do produto similar.

Importagdes da China e Producéo Nacional, en nimero indice

Producdo Nacional (t) Importagdes China (t) [(B) / (A)]
(A) (B) %
P1 100,0 100,0 100,0
P2 92,5 30,0 324
P3 75,7 14,9 19,7
P4 86,9 19,7 22,7
P5 45,7 6,2 13,5

A relacdo entre as importagBes da origem investigada e a produgdo nacional foi reduzida
continuamente de P1 para P3: 15,4 p.p. em P2, 2,9 p.p. em P3, sempre em relagdo ao periodo anterior.
Na sequéncia, aumentou 0,7 p.p. em P4 e caiu 2,1 p.p. em P5, sempre em relacéo ao periodo anterior.
Assim, ao considerar-se todo 0 periodo, essa relagdo, que era de 22,8% em P1, passou a 3,1% em P5,
representando queda acumulada de 19,7 p.p. Importa observar que, de P1 para P5, a produgéo nacional
sofreu reducéo de 54,3%, enquanto as importagoes investigadas foram reduzidas em 93,8%.

6.4 Da conclusdo a respeito das importagoes

Com base nos dados anteriormente apresentados, concluiu-se que: i) as importacdes de tubos de
aco sem costura origindrias da China, consideradas na andlise de continuagdo ou retomada do dano,
apresentaram movimento de queda, tendo diminuido 93,8% de P1 a P5 e 68,6% de P4 a P5; ii)
observou-se aumento de 0,4%, do prego ClF/tonelada dos tubos sem costura originérios da China de P1
a P5, sendo 12,9% de queda entre P4 a P5; iii) as importagbes sujeitas ao direito antidumping
diminuiram em 23,7 p.p. a participacdo em relacdo ao mercado brasileiro de P1 a P5, e essa participagdo
caiu 3,3 p.p. de P4 a P5; e iv) em P5 as importagdes do produto sujeito ao direito antidumping
corresponderam a 22,8% da producdo naciona. De P1 a P5, a relagéo entre as importagdes do produto
objeto da medida antidumping e a producdo nacional diminuiu 19,7 p.p.

Diante desse quadro, constatou-se diminuicao substancial das importactes da origem sob andlise
em termos absolutos e em relagdo a produgdo e ao mercado brasileiro. Apesar da queda do mercado
brasileiro, notada durante o periodo de revisdo, a diminuicdo das importaces também poderia ser
explicada pela eficacia do direito antidumping em vigor, aplicado as importagdes do produto de forma
a coibir os efeitos danosos decorrentes da prética de dumping.

7 DOS INDICADORES DA INDUSTRIA DOMESTICA

O periodo de andlise dos indicadores da induUstria doméstica corresponde ao periodo de janeiro
a dezembro de 2015, dividido da mesma forma utilizada na andise das importacGes do item 6,
acima.

De acordo com o disposto no art. 108 do Decreto n? 8.058, de 2013, a determinacéo de que a
extincdo do direito levaria muito provavelmente a continuagdo ou a retomada do dano deve basear-se no
exame objetivo de todos os fatores relevantes, incluindo a situagdo da indistria doméstica durante a
vigéncia definitiva do direito e os demais fatores indicados no art. 104 do Regulamento Brasileiro.

Como ja explanado anteriormente, de acordo com o previsto no art. 34 do Decreto ne 8.058, de
2013, aindUstria doméstica foi definida como a linha de producéo de tubos de ago carbono, sem costura,
de conducdo (line pipe), utilizado para oleodutos e gasodutos, com diametro de até cinco polegadas da
Vallourec Tubos do Brasil S.A. Dessa forma, os indicadores considerados neste Anexo refletem os
resultados alcangados pela citada linha de produgéo.

Para uma adequada avaliacdo da evolugdo dos dados em moeda naciona apresentados pela
indlstria doméstica, atualizaram-se os valores correntes com base no Indice de Precos ao Produtor
Amplo - Origem - Produtos Industriais - IPA-OG-PI, da Fundagdo Getllio Vargas.

De acordo com a metodologia aplicada, os valores em reais correntes de cada periodo foram
divididos pelo indice de pregos médio do periodo, multiplicando-se o resultado pelo indice de precos
médio de P5. Essa metodologia foi aplicada a todos os valores monetarios em reais apresentados neste
Anexo.

7.1 Do volume de vendas

O quadro abaixo apresenta as vendas de tubos de aco carbono sem costura de fabricagéo propria
da Vallourec, segmentadas por destino, mercado interno e mercado externo, conforme dados da peticao.
As vendas apresentadas estdo liquidas de devolucdes.

Vendas da Indistria Doméstica, em nimero indice

Periodo Totais (t) Mercado Interno (t) (%) Mercado Externo (t) | (%)
P1 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
P2 94,6 1171 1238 57,1 60,4
P3 76,9 85,0 110,6 63,4 824
P4 88,5 84,6 95,6 95,0 107,4
P5 45,4 55,4 122,1 28,7 63,3

Nota-se que o volume de vendas destinado ao mercado interno aumentou 17,1% de P1 para P2,
mas reduziu-se nos demais periodos. Houve queda de 27,4% entre P2 e P3; de 0,5% entre P3 e P4 e de
34,5% entre P4 e P5. Ao se considerar os extremos da série temporal, de P1 a P5, houve queda
significativa de 44,6%. Ressalte-se que, em P5, verificou-se o menor volume de vendas da Vallourec
para 0 mercado interno durante todo o periodo de andlise dos indicadores da indistria doméstica. O
maior volume de vendas no mercado interno foi em P2.

Em relagdo as vendas destinadas a0 mercado externo, ocorreu redugdo de 42,9% entre P1 e P2
e aumento de 10,9% entre P2 e P3. De P3 a P4, houve expressivo aumento de 49,9%, tendo sido
registrado, em P4, o segundo maior volume de vendas para esse mercado. Ja entre P4 e P5, observou-
se acentuada queda de 69,8%. O Ultimo periodo da série, P5, apresentou 0 menor volume de exportactes
entre todos os periodos de andlise de dano. Considerando-se todo o periodo de andlise, o volume de
vendas destinadas a0 mercado externo teve retracdo de 71,3%.



Com relag8o ao total vendido, verificou-se o seguinte comportamento: reducéo de 5,4% de P1
para P2, e 18,7% de P2 para P3. No periodo subsequente, de P3 para P4, foi observado crescimento de
15,1%, seguido por forte retracdo, 48,7%, de P4 para P5. Ao se considerar os extremos da série, de P1
para P5, o volume total vendido apresentou queda de 54,6%.

Ressalte-se que em P4 houve expressivo aumento das exportagdes da indUstria doméstica, o que
resultou em aumento da participacdo das vendas do mercado externo no total de vendas da indUstria
doméstica, revertendo a continua diminuicdo das vendas totais da Valourec desde P1. No dltimo
periodo, P5, entretanto, notou-se considerdvel queda tanto das vendas no mercado interno quanto no
mercado externo, o que representou 0 menor volume de vendas totais durante todo o periodo de analise
de dano.

7.2 Da participagdo do volume de vendas no mercado brasileiro

A tabela a seguir apresenta a participagdo das vendas da indistria doméstica destinadas ao
mercado interno brasileiro.

Participagdo das vendas internas da Industria Doméstica no Mercado Brasileiro
em numero indice

Periodo Vendas Mercado Interno (t) | Mercado Brasileiro (t) Participacdo (%)
P1 100,0 100,0 100,0
P2 117,1 100,0 1171
P3 85,0 93,0 91,4
P4 84,6 76,6 110,4
P5 55,4 45,6 1216

A participagdo da Vallourec no mercado brasileiro de tubos de ago carbono sem costura
apresentou crescimento ao longo do periodo, exceto para o intersticio, de P2 para P3, quando apresentou
retragdo de 18,5 p.p. Nos demais periodos foram observados crescimentos: 12,3 p.p., de P1 para P2, 13,7
p.p., de P3 para P4, e 8,1 p.p. de P4 para P5. Ao se considerar os extremos da série, verificou-se
crescimento de 15,6 p.p. de P1 para P5.

7.3 Da producéo e do grau de utilizagdo da capacidade instalada

De acordo com as informagdes apresentadas na peticéo e verificadas in loco, a Vallourec produz
0s tubos de ago sem costura utilizando a planta da Superintendéncia de Laminac@o Continua e as linhas
de producdo de gjustagem e laminagdo. A producgdo e a capacidade foram apuradas considerando uma
linha Unica para toda a planta, cujo regime usua de producao é de 24 horas de trabalho, em trés turnos,
ocorrendo a produgdo em 6 dias por semana. Cabe salientar que a linha de laminag&o continua também
fabrica produtos fora do escopo, com dimensdes entre cinco e sete polegadas nominais de didmetro
externo. Os produtos que ndo sdo objeto da presente revisdo foram classificados como "Produgéo de
Outros Produtos’.

Para o célculo da capacidade instalada nominal, foram levantadas, primeiramente, as produgdes
mensais em quilos na linha de produg&o ao longo de todo o periodo de revisdo de dano (janeiro de 2011
a dezembro de 2015). A metodologia proposta pela peticionaria levou em consideraco o fato de néo ter
havido alteracBes nas instalagOes fisicas ao longo dos cinco anos. Verificou-se, a partir destes dados, qual
0 més de maior volume de producéo em ta linha. O volume de produgdo no més foi, entdo, dividido
pelo nimero de horas efetivamente trabalhadas, conforme relatérios de produgdo da empresa. A pro-
ducdo média’hora foi, por sua vez, multiplicada pelo nimero de horas disponiveis no dia e por 365
(nimero de dias do ano) e dividido por 1.000 para conversdo em toneladas. A partir desse céculo
obteve-se a capacidade nominal anual, que foi constante ao longo do periodo. A capacidade efetiva foi
calculada a partir da capacidade nominal calculada, excluindo-se as paradas operacionais (manutencdes
programadas e paradas imprevistas devido a problemas), domingos e feriados. Cabe ressaltar, ainda, que
a apuracdo da capacidade instalada efetiva levou em consideracdo paradas realizadas por motivos de
gueda da demanda, conforme indicado a seguir.

O quadro a seguir apresenta a producéo e o grau de ocupacéo de capacidade instalada efetiva,
conforme informado pela peticionaria na peticdo de inicio da revisdo e verificado in loco.

Capacidade Instalada, Producdo e Grau de Ocupag&o, em numero indice

Capacidade I nstalada Producéo Produgéo Grau de
efetiva (t) Produto Similar (t) | Outros Produtos (t) ocupagio (%)
P1 100,0 100,0 100,0 100,0
P2 82,0 92,5 84,0 103,8
P3 85,1 75,7 71,7 91,0
P4 85,8 86,9 74,4 88,5
P5 71,0 45,7 46,6 65,5

Quanto a capacidade instalada efetiva, de P1 para P2 tal indicador apresentou retracéo de 18%,
seguido por incremento de 3% de P2 para P3, mantendo-se estavel de P3 para P4, com crescimento de
0,8%. No periodo subsequente, P4 para P5, a capacidade instalada foi reduzida em 17,2%. Ao se
considerar os extremos da série, verifica-se contracao de 29% no referido indicador. H& de se destacar
que conforme apontado anteriormente, o calculo da capacidade efetiva levou em consideragdo o maior
volume de produgdo mensal apurado de P1 para P5 e as horas de parada de cada periodo. Nesse sentido,
com a forte queda da producao, associada a contracdo da demanda, em P5, [CONFIDENCIAL], o que
ocasionou incremento no nimero de horas de parada, refletindo na capacidade instalada efetiva, que
atingiu seu menor patamar no mesmo periodo.

Constatou-se que o volume de producéo de tubos de ago carbono sem costura da Vallourec
declinou 7,5% e 18,2%, respectivamente, de P1 para P2 e de P2 para P3, apresentando recuperacdo de
14,7% de P3 para PA. Outra reducdo de 47,4% foi registrada entre P4 e P5. Ao se considerar todo o
periodo de andlise, o volume de producdo do produto similar da Vallourec apresentou queda de 54,3%.
Ressalte-se que, em P5, verificou-se 0 menor volume de producdo dessa empresa durante todo o periodo
de andlise de dano.

O grau de ocupagdo da capacidade instalada efetiva diminuiu de P2 em diante. Houve reducéo
de 9,6 p.p. em P3; de 1,8 p.p. em P4 e de 17,3 p.p em P5, sempre em relagéo ao periodo imediatamente
anterior. E relevante dizer que o aumento em 2,9 p.p. do grau de utilizagdo de P1 a P2 deveu-se
fundamentalmente & diminuigso da capacidade efetiva, ja que houve diminuicdo da produgdo tanto do
produto similar quanto de outros produtos. Faz-se também necessério ressaltar que de P3 para P4 o grau
de utilizagdo diminuiu devido a reducdo na producéo de outros produtos, pois houve aumento na
producdo do produto similar. Ao se analisar os extremos da série, de P1 para P5, o grau de ocupagdo da
capacidade instalada diminuiu 25,8 p.p..

7.4 Dos estoques

O quadro a seguir indica o estoque acumulado no final de cada periodo analisado, considerando
0 estoque inicial de [CONFIDENCIAL] t. Registre-se que as vendas no mercado interno e no mercado
externo j& estdo liquidas de devolugdes.

Inicialmente, cabe destacar que, segundo informagdes apresentadas na peticéo, verificadas in
loco, a Vallourec trabalha com o sistema make to order, ou sgja, com producdo contra pedido, formando
estoques entre as fases de processo em funcdo do lead time de fabricagdo (tempo de processamento),
conforme as caracteristicas do produto como, por exemplo, exigéncia de testes de qualidade e em funcéo
da necessidade de otimizag&o dos diferentes processos. Em razéo disso, conforme afirmado na peticéo,
a variagdo de estoque ndo constituiria fator relevante para a andlise de continuagdo ou probabilidade de
retomada do dano.

Estogue Final (t e nimero indice)

% Vendas Vendas Qutras ;
Producdo Mercado Interno |Mercado Externo| Entradas/Saidas Estoque Final
P1 100,0 100,0 100,0 (100,0) 100,0
P2 92,5 1171 57,1 (86,4) 79,2
P3 75,7 85,0 63,4 (62,2) 733
P4 86,9 84,6 95,0 (62,3) 66,7
P5 45,7 55,4 28,7 (30,1) 80,5

O volume do estoque fina de tubos de ago carbono sem costura da Vallourec diminuiu 20,8%
em P2; 7,5% em P3; 9% em P4 e aumentou 20,7% em P5, sempre em relagdo ao periodo anterior. Ao
se considerar 0 periodo como um todo, o volume do estoque final da empresa sofreu reducdo de
19,5%.

O quadro a seguir, por sua vez, apresenta a relacdo entre o estoque acumulado e a producdo da
Vallourec em cada periodo de andlise.

Relagdo Estogque Final/Produgdo em numero indice

Periodo Estoque Final (t) (A) Producéo (t) (B) Relacdo (A/B) (%)
P1 100,0 100,0 100,0
P2 79,2 92,5 85,6
P3 73,3 75,7 96,8
P4 66,7 86,9 76,8
P5 80,5 45,7 176,3

A relagéo estoque final/produgdo diminuiu 1 p.p. em P2; aumentou 0,8 p.p. em P3; diminuiu 1,4
p.p. em P4 e aumentou 6,9 p.p. em P5, sempre em relagdo ao periodo anterior. Considerando-se todo o
periodo de andlise de dano, a relagdo estoque final/producdo aumentou 5,2 p.p.

7.5 Do emprego, da produtividade e da massa salaria

Os quadros contidos neste item, elaboradas a partir das informacfes constantes da peticéo e
verificados in loco, apresentam o nimero de empregados, a produtividade e a massa saaria, re-
lacionados a producdo/venda de tubos de ago carbono sem costura da Vallourec.

Segundo informagdes apresentadas pela peticionaria, o produto similar é fabricado em apenas
uma planta, cujo regime usua de producdo € de 24 horas por dia, em trés turnos, seis dias por semana.
O processo produtivo €é realizado com mé&o de obra prépria, existindo somente contratos de méao de obra
temporéria de curto prazo (3 meses), prorrogaveis uma Unica vez, em casos de licengas legais ou
situagBes temporérias. Ademais, a subcontratagdo de servicos ocorre quando hé paradas ciclicas pla
nejadas, e a terceirizagdo é feita para o beneficiamento de produtos, como revestimentos, jateamentos,
rosca NPT.

Com relagéo aos empregados terceirizados, a peticionéria esclareceu que ndo é possivel realizar
0 levantamento do nimero desses empregados, uma vez que tal dado ndo é controlado pela empresa,
tendo em vista que, no caso de terceirizados, sdo contratados servigos, ndo havendo definicdo a priori
do nimero de empregados que realizara os servigos contratados. Igualmente, a peticionaria afirmou a
impossibilidade de estimar o montante da massa salarial relativa a tais empregados, uma vez que 0s
valores dos servigos contratados incluem ndo apenas saérios, mas também insumos, locacdo de ma
quinario, entre outros fatores.

No que se refere aos empregados contratados, deve-se observar que, segundo a peticionéria, o
célculo do quadro de empregados da linha do produto similar foi realizado mediante aplicagdo de
critérios de rateio/apropriagdo diferenciados para empregados da producéo direta e indireta, admi-
nistracéo e vendas.

Para célculo do quadro de empregados da producdo direta, foram utilizados dados técnicos
apontados no sistema de custeio para apropriacdo de custos, conforme exemplo apresentado na peticéo
e verificado in loco. Por sua vez, os quadros de empregados da producao indireta, da administragéo e das
vendas foram calculados considerando-se critério de rateio obtido por meio da divisdo do quadro de
pessoal de cada uma dessas areas pelo quadro de pessoa direto da empresa e da multiplicagdo do fator
obtido pelo quadro de pessoa direto do produto similar.

O quadro a seguir indica o nimero de empregados relacionados a produgéo/venda do produto
similar pela Vallourec.

Numero de Empregados em nimero indice

P1 P2 P3 P4 P5
Linha de Produgo 100,0 97,7 97,7 108,7 75,2
Administracio e Vendas 100,0 74,4 74,4 884 69,8
Total 100,0 93,9 93,9 105,4 74,3

Verificou-se que o niUmero de empregados que atuam na linha de producdo diminuiu no periodo
de andlise de dano, exceto para o periodo entre P3 e P4, em que registrou aumento de 22,8%. De P1 a
P2 e de P2 a P3, houve diminuicéo de 2,3% e 9,4%, respectivamente. Entre P4 e P5, houve expressiva
reducdo de 30,8% no ndmero de empregados. Analisando-se 0s extremos da série, 0 ndmero de
empregados ligados a produgéo diminuiu 24,8%.



O ndmero de empregados envolvidos no setor administrativo e de vendas do produto similar
oscilou durante o periodo de andlise. Houve reducéo de 25,6% e de 21% entre P1 e P2 e entre P4 e P5,
respectivamente. Ja de P2 a P3 e de P3 a P4 forma registrados aumentos de 12,5% e de 5,5%,
respectivamente. Ao se considerar o periodo como um todo, observou-se queda de 30,2% neste in-
dicador.

Com relagdo ao nimero de empregados totais, verificou-se redugéo em quase todos os periodos,
salvo entre P3 e P4, em que teve aumento de 20,1%. Redugdes foram registradas entre os periodos de
P1 a P2 (6,1%); de P2 a P3 (6,5%) e de P4 a P5 (29,5%). Ao longo de todo o periodo de andlise de
dano, constatou-se queda de 25,7% no nimero total de empregados ligados a produgdo/venda do produto
similar pela Vallourec.

A seguir, é apresentada tabela sobre produtividade por empregado:

Produtividade por Empregado em nimero indice

Periodo Empregados ligados Produggo (t) Producdo (t) por empregado ligado
a producgdo a producdo
P1 100,0 100,0 100,0
P2 97,7 92,5 94,7
P3 88,5 75.7 85,5
P4 108,7 86,9 79,9
P5 75,2 45,7 60,7

A produtividade por empregado ligado a produgdo diminuiu ao longo de todos os periodos de
andlise de dano, sendo a maior redugdo registrada entre os extremos da série, P1 e P5, de 39,3%. Nos
demais periodos, houve redugdo de 5,3%; 9,7% e de 6,6% entre os periodos de P1 a P2, P2 a P3 e P3
a P4, respectivamente. Ao se considerar os extremos da série, de P1 para P5, verificou-se reducdo de
24%.

Ressalte-se que 0 menor indice de produtividade por empregado foi registrado em P5, periodo
em que foi registrado o menor volume de produgdo ao longo de todo o periodo de andlise, quando
atingiu apenas [CONFIDENCIAL] toneladas por empregado ligado & producgdo, demonstrando que a
queda na producdo ocorreu em proporcdo superior a redugdo do nimero de empregados ligados a
produgso.

Destaca-se que 0 nimero de empregados ligados a producao foi apurado com base nos registros
da empresa no Ultimo més de cada um dos periodos de andlise dano. Ja os volumes de producéo referem-
se a fabricagdo do produto similar em cada periodo de andlise.

No que concerne a massa salarial, a metodologia utilizada, segundo dados verificados, con-
siderou o quadro de pessoal do produto similar do periodo, e se referiu ao salario médio mensal dos
empregados, acrescido de encargos sociais (média da empresa) e de beneficios (transporte, alimentacéo,
cesta basica e assisténcia médica) pela média do periodo.

As informagOes sobre a massa sdaria relacionada a produgdo e a venda de tubos de ago
carbono sem costura da peticionéria encontram-se apresentadas no quadro abaixo.

Massa Salarial (Mil R$ atualizados e nimero indice)

P1 P2 P3 P4 P5
Linha de Produgio 100,0 1175 118,9 150,2 114,6
Administragéo e Vendas 100,0 84,4 88,9 109,6 85,7
Total 100,0 108,0 1103 1385 106,3

Sobre o comportamento do indicador de massa salarial dos empregados da linha de producéo,
em reais atualizados, observou-se aumento nos primeiros quatro periodos. De Pl para P2, a massa
salarial aumentou 17,5%. De P2 a P3 e de P3 a P4, houve aumentos de 1,2% e de 26,3%, res-
pectivamente. Ja de P4 a P5 houve significativa reducéo de 23,7%. Tendo em conta os extremos dos
periodos de andlise, registrou-se aumento de 14,6%.

No tocante a massa salarial dos empregados ligados & administragdo e as vendas do produto
similar, pode-se notar que houve reducdo de P1 a P2 (15,6%) e de P4 a P5 (21,9%). De P2 a P3 e de
P3 a P4, ocorreram aumentos de 5,4% e de 23,3%, respectivamente. Tendo em conta o periodo como um
todo, houve redugdo de 14,3% da massa salaria dos empregados ligados a administragéo e as ven-
das.

Com relagdo a massa salarial total relacionada a produgdo e a venda de tubos de ago carbono
sem costura, observou-se aumento de 6,3% ao longo do periodo de andlise de dano como um todo. Entre
os periodos, constatou-se aumento de 8,0%; 2,1% e 25,6% em P2, P3 e P4, respectivamente, e reducéo
de 23,3% em P5, sempre em relagéo ao periodo anterior.

7.6 Do Demonstrativo de Resultado
7.6.1 Da receita liquida

O quadro a seguir indica as receitas liquidas obtidas pela Vallourec com a venda do produto
similar nos mercados interno e externo. Cabe ressaltar que as receitas liquidas apresentadas abaixo estéo
deduzidas dos valores de fretes incorridos sobre essas vendas.

Receita Liquida (Mil R$ atualizados e nimero indice)

- Mercado Interno Mercado Externo
Receita Total Valor % total Valor % total
P1 [CONE] 100,0 [CONFE] 100,0 [CONFE]
P2 [CONE] 112,0 [CONE] 55,8 [CONE]
P3 [CONE] 774 [CONE] 54,1 [CONE]
P4 [CONE] 76,5 [CONFE] 99,8 [CONE]
P5 [CONE] 45,8 [CONE] 36,5 [CONE]

Conforme quadro apresentado, a receita liquida no mercado interno aumentou 12% entre P1 e
P2, mas registrou queda nos demais periodos. De P2 a P3, de P3 a P4 e de P4 a P5, registraram-se
reducdes de 30,9%, 1,1% e 40,1%, respectivamente. Levando em conta os extremos da série, de P1 a P5,
observou-se diminuigdo de 54,2%.

Com relagdo a receita liquida obtida com as exportagdes do produto similar, verificou-se
reducéo de 44,2% de P1 para P2 e de 3% de P2 para P3. De P3 a P4, houve aumento de 84,4%, mas,
de P4 a P5, ocorreu nova reducéo de 63,4%. Considerando-se todo o periodo de andlise, a receita liquida
obtida com as exportagdes do produto similar apresentou reducéo de 63,5%.

Por sua vez, receita liquida total em reais atualizados diminuiu em quase todos os periodos de
andlise de dano. Houve quedas de [CONFIDENCIAL]% em P2 e de [CONFIDENCIAL]% em P3,
sempre em relagdo ao periodo anterior. Em P4, a receita liquida apresentou recuperacdo de [CON-
FIDENCIAL]% com relagdo a P3. Em P5, entretanto, a receita caiu significativamente ([CONFI-
DENCIAL]%) quanto comparada com P4. Cabe salientar que o Ultimo periodo, P5, registrou a menor
receita liquida tanto para o mercado interno, quanto para o externo em todo o periodo de andlise de dano.
Considerando-se o periodo de P1 para P5, verificou-se reducdo de [CONFIDENCIAL]% na receita
liquida total.

7.6.2 Dos precos médios ponderados

Os pregos médios ponderados de venda, constantes do quadro abaixo, foram obtidos pela razéo
entre as receitas liquidas e as respectivas quantidades vendidas de tubos de ago carbono sem costura,
apresentadas anteriormente.

Preco Médio de Venda da Industria Doméstica (R$ atualizados/t e nimero indice)

Periodo Preco de Venda Mercado Interno Preco de Venda Mercado Externo
P1 100,0 100,0
P2 95,6 97,7
P3 91,1 854
P4 90,5 105,1
P5 82,7 1271

Ao longo de todo o periodo de andlise de dano, o prego médio de venda no mercado interno
apresentou sucessivas quedas, totalizando reducdo de 17,3% de P1 a P5. Em P2, P3, P4 e P5, as quedas
do referido prego foram, respectivamente, de 4,4%; 4,8%; 0,6% e 8,6%, quando comparados ao periodo
imediatamente anterior. Desse modo, em termos absolutos, o prego de venda da Vallourec no mercado
interno atingiu seu menor patamar em P5.

Ao contrério, o prego de venda obtido com as vendas para 0 mercado externo aumentou 27,1%,
em se considerando todo o periodo de andlise dano, de P1 para P5. Entre os periodos, tal prego diminui
2,3% de P1 a P2 e 12,5% de P2 a P3. Houve aumento, de P3 a P4 e de P4 a P5, de 23% e 21%,
respectivamente.

Pode-se constatar, portanto, que a queda da receita liquida com a venda do produto similar no
mercado interno, tanto de P1 para P5, quanto de P4 para P5, foi ocasionada tanto pela redugdo do
volume de venda, quanto pela reducdo do preco médio, porém em proporgdes distintas. De fato, o
volume de venda diminuiu 44,5% e 34,5% de P1 a P5 e de P4 a P5, respectivamente. O prego interno,
por sua vez, diminuiu 17,3% de P1 a P5 e 8,6% de P4 a P5.

7.6.3 Dos resultados e margens

Acerca dos demonstrativos de resultados obtidos com o produto similar pela Vallourec, a receita
operaciona liquida foi apurada com deducdo dos valores referentes aos fretes, tendo sofrido gjustes
devido as alteragOes realizadas nesses valores ap0s 0s resultados da verificagdo in loco.

As despesas operacionais foram rateadas conforme a participac@o da receita obtida com a venda
do produto similar no mercado interno sobre a receita operacional liquida da empresa, com excegdo do
realizado para as rubricas relacionadas a frete, seguro e comissdes. Despesas com fretes e seguros foram
apropriados a cada venda, enquanto as comissdes foram alocadas de acordo com a participagdo dessas
despesas em cada mercado de destino sobre a receita operacional liquida do respectivo mercado.

Ressalta-se que os valores referentes a variagdes cambiais ndo foram considerados na De-
monstragdo de Resultado do Mercado Interno, uma vez que tal rubrica estd associada somente as
exportacOes.

O quadro a seguir apresenta 0 demonstrativo de resultados obtidos com a venda do produto
similar de fabricago prépria da Valourec no mercado interno, conforme informado pela indUstria
domeéstica e considerando as aterages mencionadas:

Demonstrativo de Resultados (Mil R$ atualizados e nimero indice)

P1 P2 P3 P4 P5
Receita Liguida 100,0 112,0 774 76,5 45,8
CPVv 100,0 1194 95,2 91,9 66,2
Resultado Bruto 100,0 101,3 51,7 54,3 16,3
Despesas Operacionais 100,0 99,1 51,1 43,7 20,3
Despesas administrativas 100,0 94,9 65,6 66,5 442
Despesas com vendas 100,0 115,3 50,2 52,9 338
Resultado financeiro (RF) (100,0) (4.417,2) | (9.712,4) | (21.421,7) | (21.066,4)
Outras despesas (OD) 100,0 103,7 65,0 77,3 45,4
Resultado Operacional 100,0 102,3 52,1 59,2 14,5
Resultado Operacional SRF 100,0 100,3 47,6 49,3 4,7
Resultado Operacional RF e OD 100,0 100,7 49,4 52,3 91

Ressalta-se que na rubrica do CPV foram reportados os valores da despesa incorrida e registrada
na conta contabil [CONFIDENCIAL].

Diante de tal explicagdo, considerando que as referidas despesas ndo estavam relacionadas a
producdo do produto similar, exclui-se do CPV tais valores. Para isso, calculou-se o CPV total da
empresa com e sem as referidas despesas. Posteriormente, foi apurada a diferenca percentua entre
ambos, sendo o percentual encontrado, em cada periodo, aplicado a0 CPV da Demonstragio de Re-
sultados do produto similar apresentada. Dessa forma, os resultados apresentados desconsideram 0s
gastos incorridos, que ndo possuem relagdo com o produto similar, [CONFIDENCIAL].

Dessa forma, verificou-se continua e significativa deterioragdo do resultado bruto da Vallourec,
gue registrou retrag@o de 83,7% de P1 a P5. De P1 para P2 e de P3 para P4, houve crescimento de 1,3%
e 5% no resultado bruto, porém a partir do periodo subsequente foram verificadas retrages de 48,9% de
P2 para P3, e 69,9% de P4 para P5.



O resultado operacional apresentou comportamento semelhante com retracéo de 85,5% de P1
para P5. Ao se considerar a evolucdo periodo a periodo, verificou-se incremento de 2,3% de P1 para P2,
seguido por retracdo de 49,1% de P2 para P3 e leve recuperagdo, de 13,7%, de P3 para P4. No periodo
subsequente, de P4 para P5, o referido indicador apresentou forte retracéo 75,5%.

Ja o resultado operacional obtido pela Vallourec, exceto resultado financeiro, se manteve
praticamente estéavel de P1 para P2, aumentando apenas 0,3%. Nos periodos seguintes, observou-se
retracdo de 52,6% em P3, crescimento de 3,6% em P4 e nova retragdo de 90,4% em P5, sempre em
relago ao periodo imediatamente anterior. Ao se analisar os extremos da série, de P1 para P5, observou-
se contragdo de 95,3% no resultado operacional exclusive resultado financeiro.

Por fim, o resultado operacional da Vallourec, exceto resultado financeiro e outras despesas,
apresentou evolugdo semelhante, com estabilidade, crescendo apenas 0,7%, de P1 para P2, seguido por
retracdo de 50,9% em P3, aumento de 5,8% em P4 e reducdo de 82,6% em P5, sempre em relacdo ao
periodo imediatamente anterior. De P1 para P5, a retragdo observada no resultado operacional, exceto
resultado financeiro e outras despesas, foi de 90,9%.

Encontram-se apresentadas, no quadro abaixo, as margens de lucro associadas aos resultados
vistos anteriormente.

Margens de Lucro (%) em numero indice

P1 P2 P3 P4 P5
Margem Bruta 100,0 90,4 66,8 71,0 35,6
Margem Operacional 100,0 91,3 67,2 774 31,6
Margem Operacional SRF 100,0 89,6 61,5 64,4 10,4
Margem Operacional S/RF e OD 100,0 89,9 63,9 68,3 19,8

Conforme se pode observar, a margem bruta apresentou, sempre em relagdo ao periodo ime-
diatamente anterior, redugdes de [CONFIDENCIAL]p.p. em P2 e [CONFIDENCIAL]p.p. em P3 e
[CONFIDENCIAL]p.p. em P5, e aumento de [CONFIDENCIAL] p.p. em P4. Em se considerando os
extremos da série, a margem bruta obtida pela indistria doméstica em P5 diminuiu [CONFIDEN-
CIAL]p.p. em relagdo a P1.

A margem operacional apresentou, sempre em relagdo ao periodo imediatamente anterior,
reductes de [CONFIDENCIAL]p.p. em P2, [CONFIDENCIAL]p.p. em P3 e [CONFIDENCIAL]p.p. em
P5, e aumento de [CONFIDENCIAL] p.p. em P4. Em se considerando os extremos da série, a margem
bruta obtida pela indistria doméstica em P5 diminuiu [CONFIDENCIAL]p.p. em relagdo a P1.

Ja a margem operacional, exceto resultado financeiro, apresentou, sempre em relacdo ao periodo
imediatamente anterior, reducdes de [CONFIDENCIAL]p.p. em P2, [CONFIDENCIAL]p.p. en P3 e e
[CONFIDENCIAL] p.p. em P5, j& em P4 verificou-se crescimento de [CONFIDENCIAL]p.p.. Em se
considerando os extremos da série, a margem bruta obtida pela indUstria doméstica em P5 diminuiu
[CONFIDENCIAL]p.p. em relagéo a P1.

Ja a margem operacional, exceto resultado financeiro e outras despesas, apresentou, sempre em
relacdo ao periodo anterior, reducdes de [CONFIDENCIAL]p.p. em P2, [CONFIDENCIAL]p.p. em P3
e [CONFIDENCIAL]p.p. em P5, apresentando crescimento de [CONFIDENCIAL] p.p. de P3 para P4.
Em se considerando os extremos da série, a margem bruta obtida pela indUstria doméstica em P5
diminuiu [CONFIDENCIAL]p.p. em relagdo a P1.

O quadro abaixo apresenta 0 demonstrativo de resultados obtido com a venda do produto similar
no mercado interno, por tonelada vendida.

Demonstrativo de Resultados (R$ atualizados/t e nimero indice)

P1 P2 P3 P4 P5
Receita Liquida 100,0 95,6 91,1 90,5 82,7
CPVv 100,0 102,0 112,0 108,7 1195
Resultado Bruto 100,0 86,5 60,9 64,2 29,5
Despesas Operacionais 100,0 84,6 60,1 51,7 36,6
Despesas administrativas 100,0 81,1 77,1 78,6 79,8
Despesas com vendas 100,0 98,4 59,1 62,5 61,0
Resultado financeiro (RF) (100,0) | (3.771,5) | (11.425,8) (25.328,6) (38.020,5)
Outras despesas (OD) 100,0 88,5 76,4 91,4 81,9
Resultado Operacional 100,0 87,4 61,2 70,0 26,2
Resultado Operacional SRF 100,0 85,7 56,0 58,3 8,6
Resultado Operacional SRF e OD | 100,0 86,0 58,2 61,8 16,4

Ao analisar o resultado bruto unitério das vendas tubos de ago carbono ndo ligado no mercado
interno, verificou-se redugéo de 13,5% de P1 para P2 e 29,6% de P2 para P3, apresentando crescimento
de 5,5% de P3 para P4, voltando a cair, 54,1% de P4 para P5. Considerando os extremos da série, 0
resultado bruto unitério apresentou queda de 70,5%.

O resultado operacional unitario apresentou comportamento semelhante, com reducdo de 12,6%
de P1 para P2 e 29,9% de P2 para P3, apresentando recuperacéo de P3 para P4, com crescimento de
14,3%, voltando a cair de P4 para P5, 62,6%. Ao considerar todo o periodo de andlise, esse indicador
em P5 foi 73,8% menor do que em P1.

Quando considerado o resultado operacional sem o resultado financeiro, em termos unitérios,
verifica-se reducdo de 14,3% em P2, 34,7% em P3 e 85,3% em P5, e crescimento de 4,1% em P4,
sempre em relagdo ao periodo imediatamente anterior. Assim, ao analisar os extremos da série, periodos
de prejuizo, observou-se queda de 91,4% do resultado operacional sem o resultado financeiro uni-
tério.

Acerca do resultado operacional, excetuados resultado financeiro e outras despesas, em termos
unitérios, observou-se redugdes de 14% em P2, 32% em P3 e 73,5% em P5 e crescimento de 6,3% em
P4, sempre em relagdo ao periodo imediatamente anterior. Ao se considerar os extremos da série de
andlise de probabilidade de continuagdo ou retomada de dano, observou-se contragdo de 83,6% em P5
com relagdo a P1 no resultado operacional sem o resultado financeiro e as outras despesas, em termos
unitérios.

7.7 Dos fatores que afetam os pregos domésticos
7.7.1 Dos custos

Inicialmente, cumpre esclarecer que as informagdes de custo do produto similar reportadas e
verificadas tiveram como base o custo de producéo relativo ao total de produtos similares vendidos.
Dessa forma, os custos de producdo médios apresentados abaixo correspondem aos custos de produgéio
médios dos produtos vendidos pela Vallourec, tanto no mercado interno quanto no mercado externo,
liquidos de devolugdes.

Conforme constatado na verificagdo in loco, o custo de producéo da empresa é composto por
trés rubricas: Custos Varidveis, Custos Fixos e Outros Custos CPV. Os valores referentes aos custos
variaveis e aos custos fixos sdo extraidos diretamente do sistema de custo da empresa. Ressalte-se que
o langamento do gjuste referente ao custo real dos custos da empresa encontra-se em subitem da rubrica
Custos Fixos. Registre-se, ainda, que contas referentes a méao de obra de manutencdo, apoio da &rea,
apoio da empresa e outros também se encontram classificadas como Outros Custos Fixos.

Os valores relativos a rubrica "Outros Custos Fixos e Outros Custos CPV" referem-se a custos
de producéo lancados diretamente no resultado e ndo apropriados especificamente aos produtos, razéo
pela qual tiveram de ser distribuidos mediante rateio, conforme previamente reportado na peticéo. Este
rateio teve como base a participagdo desta rubrica no custo total dos produtos vendidos da empresa. O
fator encontrado foi, ent&o, aplicado sobre o CPV contabil relativo ao produto similar, obtendo-se, dessa
forma, os valores relativos a Outros Custos CPV para o produto similar.

Ressalta-se que, conforme observado no item 7.6.3 deste Anexo, dentro da rubrica "outros
custos fixos e outros custos CPV" foram reportados os valores da despesa incorrida e registrada na conta
contdbil [CONFIDENCIAL]. Tais vaores foram excluidos da referida rubrica por ndo estarem as-
sociados a produgdo do produto similar.

O quadro a seguir mostra a evolugdo dos custos médios de producdo de tubos de ago carbono
em cada periodo de revisdo de dano.

Custo de Produgdo (R$ corrigidog't e nimero indice)

P1 P2 P3 P4 P5
1 - Custos Variaveis 100,0 98,7 93,7 99,4 88,0
Matéria-prima 100,0 93,9 82,5 83,5 70,7
Ferrosos 100,0 86,2 834 83,1 67,0
Redutores sdlidos 100,0 106,3 95,5 94,9 824
Adicbes/Fundentes 100,0 75,3 73,8 90,1 82,5
Sucatas/Residuos (100,0) 55,8 (140,5) (137,3) (126,4)
Outros materiais 100,0 (167,2) 84,9 81,8 85,2
Qutros insumos - - - - -
Material de consumo - - - - -
Servicos de terceiros - - - - -
Material de embalagem 100,0 101,4 113,7 126,8 112,3
Qutros 100,0 1034 111,2 1299 1101
Utilidades 100,0 110,2 138,8 133,5 140,7
Gés Natural 100,0 79,6 80,5 91,0 84,2
Energia elétrica 100,0 99,2 1279 140,1 111,0
Outras - - - - -
Outros custos variaveis - - - - -
Materiais e servicos 100,0 1147 130,7 1288 136.8
Beneficiamento 100,0 75,3 94,0 1223 129,6
Qutros 100,0 1259 144,2 130,0 138,0
2 - Custos Fixos 100,0 1204 1325 1304 138,6
M&o de obra direta - - - - -
Depreciacédo - - - - -
Apoio 100,0 107,7 99,7 139,2 115,5
Ajuste custos standard/real 100,0 110,2 109,7 119,2 123,1
Qutros Custos Fixos e CPV 100,0 95,2 72,1 185,1 88,1
3 - Custo de Producéo (1+2) 100,0 129,6 1115 148,0 145,1

Na comparagdo entre os extremos do periodo de andlise de dano, verificou-se incremento de
16,1% no custo de produgdo unitério da Vallourec. O custo de produgdo unitério manteve-se pra-
ticamente estavel de P1 para P2, com crescimento de 0,2%, aumentando 9,9%, de P2 para P3. No
periodo subsequente, o referido indicador apresentou reducéo de 2,3%, voltando a crescer 7,9%, de P4
para P5.

Ressalte-se que 0 maior incremento no custo de produggo unitério foi registrado em P5, periodo
em que o aumento do custo de produgdo deveu-se, principalmente, ao crescimento da rubrica Custos
Fixos por tonelada.

No que se refere ao crescimento dos "Custos Fixos', deve-se ressdltar que esse aumento se
deveu a queda do volume de produgdo e de vendas do produto similar entre P4 e P5, uma vez que o
valor absoluto dessa rubrica sofreu decréscimo de 31% no referido periodo. Verificou-se, portanto, que,
embora o valor absoluto dessa rubrica tenha apresentado redug&o no mesmo periodo o valor por tonelada
dos Custos Fixos aumentou de P4 a P5.

7.7.2 Darelagdo custo/preco

A relacdo entre o custo de producgdo e o prego indica a participacao desse custo no prego de venda
da Vallourec, no mercado interno, na condigdo ex fabrica, ao longo do periodo de andlise de dano.

Participagdo do Custo de Produgdo no Preco de Venda. Em nimero indice

Periodo | Custo de Produgdo (A) (R$ | Preco no Mercado Interno (B) (A% / (B)
atualizados/t) (R$ atualizadog/t) %)
P1 100,0 100,0 100,0
P2 100,2 95,6 104,8
P3 110,2 91,1 121,0
P4 107,6 90,5 119,0
P5 116,1 82,7 1405




As sucessivas quedas do preco no mercado interno e elevagdes do custo de produgdo, evi-
denciadas a0 longo de todo o periodo de andlise de dano contribuiram para 0 aumento da participagdo
do custo de produgdo no prego de venda da Vallourec verificado a partir de P2. Dessa forma, apesar de
tal indicador ter diminuido [CONFIDENCIAL] p.p. de P3 para P4, a participago do custo no prego de
venda aumentou [CONFIDENCIAL]p.p., [CONFIDENCIAL] p.p. e [CONFIDENCIAL] p.p., respec-
tivamente, em P2, P3 e P5, sempre em relagdo ao periodo anterior, de modo que, no periodo de andlise
de dano como um todo, verificou-se aumento de [CONFIDENCIAL] p.p. neste indicador.

7.8 Do fluxo de caixa

O quadro a seguir mostra o fluxo de caixa apresentado pela industria doméstica, segundo dados
verificados. Ressalte-se que os valores totais liquidos de caixa gerados pela empresa no periodo,
constantes da peti¢do, conferiram com os célculos efetuados a partir dos demonstrativos financeiros da
empresa no periodo.

Ressalte-se, adicionalmente, que, devido & impossibilidade de se separar os valores relacionados
somente do produto similar de determinadas contas contabeis, concluiu-se por considerar o valor total
liquido gerado de caixa, ou sgja, considerando a totalidade dos negécios da empresa.

Fluxo de Caixa (Mil R$ atualizados e nimero indice)

P1 P2 P3 P4 P5
Caixa Liquido Gerado pelas 100,0 161,2 109,7 109,7 122,1
Atividades Operacionais
Caixa Liquido das Ativida- (100,0) (123,3) 47,3) (26,9) (108,3)
des de Investimentos
Caixa Liquido das Ativida- 100,0 22,8 120,3 (52,3) 51,9
des de Financiamento
Aumento (Reducado) Liquido (200,0) (217,7) 519,9 192,5 (202,9)
(a) nas Disponibilidades

Observou-se que o caixa liquido total gerado nas atividades da empresa oscilou ao longo do
periodo de andlise de dano. A geragdo de caixa foi positiva em P3 e P4 e negativas nos demais periodos,
sempre em relacdo ao periodo imediatamente anterior. Em considerando os extremos da série, verificou-
se reducdo liquida nas disponibilidades da empresa de 102,9%. De Pl para P2 houve redugdo nas
disponibilidades de 117,7%. Em P3, verificou-se melhora nas disponibilidades em 338,8%, mas houve
piora em P4 e em P5 de 63% e 205,4%, respectivamente, sempre em relacdo ao periodo anterior.

7.9 Do retorno sobre investimentos

O quadro a seguir mostra o retorno dos investimentos, calculado pela divisdo do valor do lucro
liquido relativo a totalidade dos negécios da indUstria doméstica pelo valor do ativo total dessa indUstria,
constante de suas demonstracdes financeiras.

Tal indicador foi apresentado pela indUstria doméstica na peticdo de inicio da revisio e ve-
rificado in loco. Ressalte-se que os valores totais do lucro liquido e do ativo total da indUstria no
periodo, constantes deste apéndice, conferiram com os céculos efetuados a partir dos demonstrativos
financeiros da empresa no periodo.

Retorno sobre os I nvestimentos, em namero indice

P1 P2 P3 P4 P5
Lucro Liguido (A) (Mil R$) | 1000 80,5 99.8 93,2 320
Ativo Total (B) (Mil R$) 100,0 1133 132,9 1414 1387
Retorno (A/B) (%) 100,0 71,0 75,1 65.9 231

Observou-se que a taxa de retorno sobre os investimentos foi positiva em todos os periodos de
revisdo de dano, muito embora com tendéncia de queda ao se considerar todo periodo de andlise. De P1
a P2, o retorno sobre os investimentos diminuiu 3,7 p.p., mas, de P2 a P3, houve aumento de 0,5 p.p.
De P3 a P4, tal indicador apresentou nova queda de 1,2 p.p. Ja no ultimo periodo (P4 a P5), tal retorno
caiu significativamente com reducdo de 5,5 p.p. Ao se considerar os extremos da série, o retorno sobre
0s investimentos constatado em P5 foi inferior ao retorno verificado em P1 em 9,9 p.p.

7.10 Da capacidade de captar recursos ou investimentos

Para avaliar a capacidade de captar recursos, calcularam-se os indices de liquidez gera e
corrente a partir dos dados relativos a totalidade dos negdcios da indUstria doméstica, constantes de suas
demonstragdes financeiras.

O indice de liquidez geral indica a capacidade de pagamento das obrigagSes de curto e de longo
prazo e o indice de liquidez corrente, a capacidade de pagamento das obrigagdes de curto prazo.

Capacidade de captar recursos ou investimentos, em nimero indice

P1 P2 P3 P4 P5
ndice de Liquidez Gera 100,0 111,8 94,9 90,0 119,3
ndice de Liquidez Corrente 100,0 90,4 96,7 97,1 138,1

O indice de liquidez gera aumentou 11,7% entre P1 e P2; e 32,7% entre P4 e P5. Nos
demais periodos, houve reducao de 15,1% entre P2 e P3 e de 5,2% entre P3 e P4. Ao se considerar
os extremos dos periodos, de P1 para P5, o indice de liquidez geral aumentou 19,3%.

Ja o indice de liquidez corrente reduziu-se apenas entre P1 e P2, em que registrou queda de
9,3%. Nos outros periodos (P3, P4 e P5), registrarem-se aumentos de 6,9%; 0,6% e 42,3%, sempre em
relacdo ao periodo anterior. De P1 a P5, esse indicador aumentou 38,7%.

7.11 Do crescimento da indistria doméstica

O volume de vendas da indUstria doméstica caiu 44,6% de P1 a P5, ante uma contragdo do
mercado brasileiro de 54,4% no mesmo intervalo. Dessa forma, a parcela da indUstria doméstica no
mercado brasileiro aumentou 15,6 p.p. - de 72,4% em P1 para 88,0% em P5..

O mercado brasileiro, por sua vez, apresentou gqueda constante de P3 a P5, em relacdo ao
periodo imediatamente anterior, chegando ao seu menor nivel no Ultimo periodo. Embora tenha havido
contragdo do mercado brasileiro e reducdo do volume de vendas da indUstria doméstica no mercado
interno em P5, a sua participagdo no mercado brasileiro aumento em 15,6 p.p. de P1 a P5, ja que o
volume de vendas se reduziu em propor¢&o menor em relagdo a queda do mercado.

Sendo assim, em se considerando que o crescimento da indUstria doméstica se caracteriza pelo
aumento do seu volume de vendas, constatou-se que, de P3 em diante, em que as vendas reduziram
continuamente nos periodos subsequentes, a indlstria doméstica ndo cresceu no periodo de investigagdo
de revisdo, embora tenha ganhado participacéo relativa no mercado brasileiro.

7.12 Das manifestagdes acerca dos indicadores da indUstria doméstica

Em 10 de maio de 2017, a peticionaria protocolou manifestacio a respeito de sua capacidade
instalada. Reforgou que a capacidade instalada calculada considerou a producdo de uma Unica linha para
toda a planta. Disse ainda que a capacidade efetiva foi calculada a partir da capacidade nominal, que néo
teve alteragdo ao longo do periodo de reviso.

A empresa acrescentou que a reducdo da capacidade efetiva percebida em PS5 deu-se em
decorréncia da manutencdo estendida realizada nos Ultimos dois meses do ano, ocasionada princi-
palmente pela reducdo no volume de pedidos. A Vallourec sublinhou que a reducéo da capacidade
instalada efetiva ndo significou diminuicdo da capacidade produtiva, jA que ndo houve ateracdo da
capacidade instalada nominal. A peticion&ria ainda ressaltou o fato de que a indistria doméstica tem
capacidade de producdo para atender a toda a demanda do produto objeto da revisdo. A manifestante
também pediu que o direito antiduming sgja prorrogado.

7.13 Dos comentérios acerca das manifestaces

Confirma-se que os dados apresentados pela Vallourec foram objeto de verificagdo in loco,
sendo que seus comentérios com relagdo aos temas atinentes foram considerados neste Anexo.

7.14 Da conclusdo sobre os indicadores da indUstria doméstica

A partir da andlise dos indicadores da indistria doméstica, verificou-se que o volume de vendas
e produgdo do produto similar no mercado interno atingiu seus piores patamares em P5. Ressata-se que
apesar da contragdo do volume vendido, a indUstria doméstica atingiu seu maior grau de participagdo no
mercado brasileiro em P5. Isso demonstra, que, diante da retracdo do mercado brasileiro, a indistria
doméstica reduziu seu volume vendido em proporgdo inferior a contragdo do mercado. Ademais, a
indlstria doméstica reduziu seu prego ao longo do periodo de revisdo, tendo atingido em P5 seu menor
nivel, apesar do crescimento do custo de produgdo no mesmo periodo.

A redugdo do prego impactou os indicadores financeiros da indUstria doméstica que em P5
atingiu seu menor nivel de lucratividade, apresentando um resultado operacional, ao final da série, 83,7%
inferior a0 resultado de P1. As margens de lucro também atingiram seu menor nivel em P5, sendo que
a margem operaciona de P5 foi [CONFIDENCIAL] p.p. inferior a de P1.

Além disso, em consequéncia da queda do volume de producéo, constatou-se queda sucessiva
do grau de ocupacdo da capacidade instalada ao longo do periodo de andlise de dano, tendo em P5 tal
indicador atingido seu menor valor.

Desse modo, considerando-se o comportamento dos indicadores da indistria doméstica, pode-se
concluir pela existéncia de deterioracdo dos seus indicadores no periodo de andlise. Tal conclusdo teve
por base, principalmente, a queda das vendas internas e da receita, a deterioracéo dos resultados e da
margem operacional nesse intervalo.

8 DA CONTINUAGAO OU RETOMADA DO DANO

O art. 108 c/c o art. 104 do Decreto n° 8.058, de 2013, estabelece que a determinacdo de que
a extingdo do direito levara muito provavelmente a continuagdo ou a retomada do dano a industria
domeéstica deverd basear-se no exame objetivo de todos os fatores relevantes, incluindo: a situagéo da
indUstria doméstica durante a vigéncia definitiva do direito; o impacto provavel das importacdes objeto
de dumping sobre a industria doméstica; 0 comportamento das importagdes do produto objeto da medida
durante sua vigéncia e a provavel tendéncia desse comportamento; o prego provavel das importacoes
objeto de dumping e o seu provavel efeito sobre os precos do produto similar no mercado interno
brasileiro; alteractes nas condi¢des de mercado no pais exportador; e o efeito provavel de outros fatores
gue ndo as importagdes objeto de dumping sobre a indUstria doméstica.

8.1 Da situagdo da indUstria doméstica durante a vigéncia definitiva do direito

O art. 108 c/c o inciso | do art. 104 do Decreto ne 8.058, de 2013, estabelecem que, para fins
de determinacdo de continuagdo ou retomada de dano a industria doméstica decorrente de importages
sujeitas ao direito, deve ser examinada a situagdo da indlstria doméstica durante a vigéncia do di-
reito.

Como é possivel notar no item 7 deste Anexo, a indUstria doméstica apresentou deterioracéo de
seus indicadores econdmico-financeiros. O seu volume de vendas do produto similar no mercado interno
caiu para o menor nivel da série en P5. Embora a Vallourec tenha ganhado participagdo no mercado
brasileiro, esse ganho deu-se em funcéo da reducdo dos precos desse produto, o que afetou diretamente
a sua receita liquida. Como j& ilustrado no item supracitado, a receita liquida reduziu-se 54,2% de P1 a
P5, chegando ao seu pior resultado em termos absolutos nesse Ultimo periodo.

Ademais, salienta-se que a reducéo dos pregos percebida durante o periodo da presente revisio
ndo foi acompanhada por reducdo no custo de produgéo. Pelo contrério, de P1 a P3, o custo de produgéo
aumentou continuamente, tendo diminuido apenas em P4. Em P5, por sua vez, foi registrado o maior
custo de producdo de todo o periodo analiisado. Em tal contexto, pioraram os resultados bruto e
operaciona e, por consequéncia, os indicadores de rentabilidade da indUstria doméstica.

Dessa forma, concluiu-se que, durante a vigéncia do direito, houve agravamento dos indicadores
econdmico-financeiros da indUstria doméstica. Entretanto, considerando que as importagfes origindrias
da China representaram 3,7% de participagdo no mercado brasileiro em P5, menor peso relativo desde
P1, ndo seria possivel inferir que o dano a indlstria doméstica tenha sido causado por essas im-
portagdes.

8.2 Do comportamento das importacdes

O art. 108 c/c o inciso Il do art. 104 do Decreto n? 8.058, de 2013, estabelece que, para fins de
determinagdo de continuagdo ou retomada de dano a industria doméstica decorrente de importages
sujeitas ao direito, deve ser examinado o volume dessas importagdes durante a vigéncia do direito e a
provéavel tendéncia de comportamento dessas importagGes, em termos absolutos e relativos a produgéo
ou a0 consumo do produto similar no mercado interno brasileiro.



Apbs a aplicagdo do direito antidumping, o volume das importagdes origindrias da China
apresentou reducéo significativa de P1 para P5, tanto em termos absolutos quanto em termos relativos,
0 que demostra a efetividade de medida aplicada. Cabe recordar que a participacdo de tais importagdes
no mercado brasileiro caiu de 27,4%, em P1, para 3,7%, em P5, sendo que o mercado brasileiro
apresentou reducdo equivalente a 54,4% no mesmo periodo. Em termos absolutos as importagoes
investigadas apresentaram reducéo equivalente a [CONFIDENCIAL] toneladas durante todo o periodo
analisado. JA em relacdo a produgdo nacional, tais importagBes, que representavam 22,8%, em P1,
passaram a representar 3,1%, em P5.

A partir da aplicacéo do direito antidumping sobre as importages do produto objeto do direito
antidumping origindrias da China, notou-se aumento no volume importado de tubos de ago carbono
originérios da Ucrania durante o periodo de andlise, 0o qua atingiu seu pico em P3, dificultando a
recuperagdo econdmico-financeira da indUstria doméstica ap6s a aplicacdo do direito contra as im-
portacdes da China.

Ainda com relagdo as importagdes ucranianas, cabe destacar que os efeitos danosos decorrentes
do aumento dessas importagBes foram neutralizados com a aplicagdo, em novembro de 2014 (P4), de
direito antidumping aplicado as importacOes originérias desse pais. Portanto, o volume importado da
Ucrénia ndo afasta a possibilidade de retomada do dano causado pelas importagtes a pregos de dumping
origin&rias da China.

Ademais, cabe lembrar que héa direito antidumping aplicado as importagdes originarias da
Romeénia desde 1999. Foram identificados aumentos nos volumes importados desse pais de P3 para P4
(1.8169,2%) e de P4 para P5 (149,1%), contudo tais volumes foram pouco representativos (apenas 25,6
t e 63,78 t, respectivamente, em P4 e P5).

Registre-se novamente que héa indicios acerca de substancial potencial exportador de tubos de
aco sem costura por parte dos produtores/exportadores chineses, que poderiam aumentar conside-
ravelmente suas vendas para o Brasil.

Ante 0 exposto e diante do cendrio de contragdo do mercado brasileiro de tubos de aco sem
costura, e a aplicagdo de direito antidumping contra outras origens, concluiu-se que, caso o direito
antidumping em vigor contra a China sgja extinto, muito provavelmente os produtores/exportadores
chineses retomardo as suas exportages para o Brasil em quantidades substanciais, tanto em termos
absolutos como em relagdo a producéo e a0 consumo, € a pregos tais, como sera demonstrado adiante
no item 8.3, que a indlstria doméstica voltard a sofrer dano decorrente de tais importagBes, pro-
vavelmente com deslocamento de sua participagdo no ja reduzido mercado brasileiro.

8.3 Do prego provavel das importagdes a pregos de dumping e o seu provéavel efeito sobre os pregos do
produto similar no mercado interno brasileiro

O art. 108 c/c o inciso |1l do art. 104 do Decreto ne 8.058, de 2013, estabelece que, para fins
de determinagdo de continuacdo ou retomada de dano a indistria doméstica decorrente de importagdes
sujeitas ao direito, deve ser examinado o prego provavel das importages com indicios de dumping e o
seu provével efeito sobre os pregos do produto similar no mercado interno brasileiro.

Para esse fim, buscou-se avaliar, inicialmente, o efeito das importactes sujeitas ao direito sobre
0 prego da industria doméstica no periodo de revisdo. De acordo com o disposto no § 22 do art. 30 do
Decreto n2 8.058, de 2013, o efeito do prego das importages com indicios de dumping sobre o preco
do produto similar nacional no mercado interno brasileiro deve ser avaliado sob trés aspectos.
Inicialmente, deve ser verificada a existéncia de subcotacdo significativa do prego do produto importado
em relagdo ao produto similar no Brasil, ou sgja, se 0 prego internado do produto importado € inferior
a0 preco do produto brasileiro. Em seguida, examina-se eventual depressdo de prego, isto €, se 0 prego
do produto importado teve o efeito de rebaixar significativamente o prego da indUstria doméstica. O
Ultimo aspecto a ser analisado € a supressdo de preco, verificada quando as importagdes sob andlise
impedem, de forma relevante, o aumento de prego, devido ao aumento de custos, que teria ocorrido na
auséncia de tais importagdes.

O preco de venda da industria doméstica no mercado interno foi obtido pela razéo entre o
faturamento liquido, em reais corrigidos, e a quantidade vendida, em toneladas, no mercado interno no
periodo de revisdo.

Para o célculo dos pregos internados do produto importado da China, foram considerados os valores
totais de importacdo na condi¢do CIF em reais. O Imposto de Importacdo (I1) foi apurado aplicando-se
a aliquota de 16%, que esteve em vigor durante o periodo da revisgo.

Calcularam-se, entdo, para cada operacdo de importagéo, os valores do Adicional de Frete para
Renovagdo da Marinha Mercante (AFRMM) de 25% sobre o valor do frete internaciona, quando
maritimo, e os valores das despesas de internacéo de 2% sobre o valor CIF, baseados em informagdes
de importadores de recente investigacdo de direito antidumping do mesmo produto objeto originario da
Ucrénia.

No primeiro cenério descrito a seguir, acrescentou-se, também, o valor correspondente ao direito
antidumping recolhido, aplicando-se a aliquota especifica fixa, no montante de US$ 743,00/t, para os
produtores/exportadores chineses, conforme indicado na Resolugdo CAMEX ne 63, de 2011, que aplicou
o direito antidumping atualmente em vigor. No segundo, simulou-se o0 ndo recolhimento desse direito.

Por fim, os precos resultantes foram atualizados com base no IPA-OG-PI, a fim de se obterem
os valores em reais corrigidos. Foram obtidos, assim, os pregos médios internados em reais corrigidos,
tornando possivel, portanto, a comparagdo com os precos médios da industria doméstica.

As tabelas a seguir demonstram os calculos efetuados e os vaores de subcotacdo obtidos da
origem investigada para cada periodo de revisdo de continuagdo ou retomada de dano.

Subcotagéo do Preco das Importagdes da China (incluindo o Direito Antidumping)

P1 P2 P3 P4 P5
CIF R%/(t) 100,0 1245 138,3 162,1 200,1
Imposto de Importacdo R$/(t) 100,0 1245 138,3 162,1 200,1
AFRMM R$/(t) 100,0 145,7 176,0 170,2 323,3
Despesas de Internacdo R$/(t) 100,0 124,5 138,3 162,1 200,1
Direito Antidumping R$/(t) 100,0 116,7 129,0 140,6 1994
CIF Internado R$/(t) 100,0 1219 135,3 1545 201,2
CIF Internado R$ atualizados/(t) 100,0 116,8 1219 132,5 164.4
Preco Ind. Doméstica R$ atualizados/(t) 100,0 95,6 91,1 90,5 82,7
Subcotacdo R$ atualizados/(t) 100,0 24,2 - 13,0 - 515 - 1935

Ao se considerar a aplicacdo do direito antidumping, o prego das importactes do produto objeto
do direito antidumping, internado no Brasil manteve-se subcotado em relagdo ao prego do similar
fabricado pela indUstria doméstica somente em P1 e em P2. Nos demais periodos, a aplicagéo do direito
mostrou-se efetiva e evitou que as importagdes originarias da China exercessem pressdes negativas sobre
0 preco da indUstria doméstica

Subcotacdo do Prego das Importacdes da China (excluindo o Direito Antidumping)

P1 P2 P3 P4 P5
CIF R$/(t) 100,0 1245 138,3 162,1 200,1
Imposto de Importagdio R$/(t) 100,0 1245 138,3 162,1 200,1
AFRMM R%$/(t) 100,0 145,7 176,0 170,2 3233
Despesas de Internacéio R$/(t) 100,0 1245 138,3 162,1 200,1
CIF Internado R%$/(t) 100,0 1249 1389 162,3 202,2
CIF Internado R$ atualizados/(t) 100,0 119,6 125,1 139,2 165,3
Preco Ind. Doméstica R$ atualizados/(t) 100,0 95,6 91,1 90,5 82,7
Subcotagdo R$ atualizados/(t) 100,0 72,3 579 43,0 2.2

Ao se desconsiderar a aplicagdo do direito antidumping, € possivel notar que as importacdes de
tubos de aco sem costura originérias da China estiveram subcotadas em relaco ao preco da industria
doméstica em todos os periodos analisados.

Dessa forma, caso houvesse a retirada da medida protetiva, o preco da indUstria doméstica teria
se reduzido ainda mais, 0 que agravaria seus indicadores, e levaria, por conseguinte, a retomada do dano
por causado pelas importacoes.

8.4 Do impacto das importagfes a pregos com continuagdo do dumping sobre a indlstria doméstica

Consoante art. 108 c/c o inciso IV do art. 104 do Decreto ne 8.058, de 2013, para fins de
determinagdo de continuagdo ou retomada de dano a industria doméstica decorrente de importagdes
sujeitas ao direito antidumping, deve ser examinado o impacto provéavel das importagbes sobre a
indUstria doméstica, avaliado com base em todos os fatores e indices econdmicos pertinentes definidos
no § 22 eno § 32 do art. 30.

De inicio, cumpre mencionar que o volume das importages de tubos de aco sem costura
originérias da China realizadas a pregos com continuag&o do dumping foi reduzido em 93,8% de P1 para
P5. Acrescente-se a esse cenério o fato de a participagdo dessas importages no mercado brasileiro ter
decrescido de 27,4%, em P1, para 3,7%, em P5. Ademais, em fungdo do direito antidumping aplicado,
0 prego internado das importagOes chinesas, & excecéo de P1 e P2, ndo esteve subcotado em relacéo ao
prego do produto brasileiro.

Por sua vez, a andlise dos indicadores da indUstria doméstica da conta de que houve reducédo de
suas vendas no mercado interno e reduggo no volume de producéo em P5 em relagdo a P1. Ainda assim,
apesar da contragdo destes indicadores, a indUstria doméstica atingiu seu maior grau de participagd no
mercado brasileiro em P5, isso porque reduziu seu volume vendido em proporcao inferior a contragéo do
mercado. Esse efeito guardou relagdo com o fato de que a indistria doméstica reduziu seu preco, apesar
do crescimento do custo de produgdo no mesmo periodo, atingindo em P5 seu menor nivel no periodo
de andlise.

Em que pese 0 aumento do custo em P5, o preco da indistria doméstica ndo acompanhou tal
elevacdo, tendo, de fato, declinado 8,6% no mesmo periodo, contribuindo para a reducéo da margem
bruta da Vallourec, conforme constatado no item 7.6.3 deste Anexo.

A reducdo do prego impactou negativamente a indUstria doméstica que, em P5, atingiu seu pior
nivel de lucratividade, apresentando um resultado operacional 85,5% inferior ao resultado atingido em
P1. As margens de lucro também atingiram seu menor nivel em P5, sendo que a margem operaciona de
P5 foi [CONFIDENCIAL] p.p. inferior & de P1.

Assim, buscou-se avaliar inicialmente o impacto das importactes do produto objeto da revisio
sobre a indUstria doméstica durante o periodo de revisdo. Da andlise dos itens 6 e 7 supra, pode-se
inferir que, a despeito da deterioragdo dos indicadores da indUstria doméstica, ndo é possivel atribuir o
dano as importagdes sujeitas ao direito antidumping. 1sso porque ndo sO estas importagdes diminuiram
em termos absolutos ao longo do periodo de revisdo, como também diminuiram em termos relativos
guando observadas em relagdo a participagdo destas no mercado brasileiro e em relagdio a produgdo
nacional. Além disso, as importac6es do produto objeto do direito durante o periodo de revisdo nédo
foram internalizadas no mercado brasileiro a pregos subcotados, considerando a aplicagdo do direito
antidumping vigente.

Importante considerar que a China apresenta elevado potencial exportador segundo os dados
constantes no processo de revisao. Neste sentido, conforme apontado no item 5.3, somente a queda no
volume exportado da China para 0 mundo, observado de P4 para P5 (préximo a 69 mil toneladas) seria
equivalente a quase 3 vezes o tamanho do mercado brasileiro se for considerada a média do mercado
durante o periodo de revisdo, ou mais de 5 vezes se considerado o tamanho do mercado em P5.

Dessa maneira, em caso de extingdo do direito antidumping, muito provavelmente os pro-
dutores/exportadores chineses retomar&o crescimento de suas exportagdes a pregos com dumping para o
Brasil, o que, muito provavelmente, levard a retomada do dano sofrido pela indistria doméstica em
decorréncia de préticas desleais de comércio. Além disso, com a retirada do direito, o produto objeto do
direito seria importado a pregos subcotados, mesmo com toda a redugdo de preco ja incorrida pela
indUstria doméstica. Reforca-se, assim, que o efeito de eventua retirada do direito poderia agravar de
forma significativa a situagdo de dano da industria doméstica.

8.5 Das alteracBes nas condigdes de mercado

O art. 108 c/c o inciso V do art. 104 do Decreto n2 8.058, de 2013, estabelece que, para fins de
determinagdo de continuagdo ou retomada de dano a industria doméstica decorrente de importagdes
sujeitas ao direito, devem ser examinadas ateragGes nas condices de mercado no pais exportador, no
Brasil ou em terceiros mercados, incluindo ateragdes na oferta e na demanda do produto similar, em
razdo, por exemplo, da imposi¢do de medidas de defesa comercia por outros paises.

No Brasil, medidas de defesa comercial entraram em vigor em P1 contra a China e em P4
contra a Ucrania, com relagcdo a importagdo do produto objeto. Importa destacar que, apesar da im-
posi¢cdo de direito antidumping aplicado as importacdes brasileiras de tubos de ago sem costura ori-
ginérias da Ucréania, ndo houve reflexos positivos sobre o volume de vendas da indUstria doméstica no
mercado interno, haja vista que o mercado brasileiro sofreu reducéo de P4 para P5.



Adicionalmente, houve alteracdo nas condigdes de mercado do pais exportador a0 longo do
perlodo de revisdo, em decorréncia da aplicacdo de medidas de defesa comercial as exportagdes ori-
gindrias da China por parte da india, Turquia e México, além de prorrogacio de medidas de defesa
comercial na Unido Europeia, nos EUA e no Canada. Logo, o volume que deixou de ser exportado para
0s paises citados poderia ser direcionado para o Brasil.

Por fim, cabe ressaltar que, ao longo do periodo de revisdo, constatou-se acentuada queda do
mercado brasileiro de tubos de aco sem costura de didmetro até 5 polegadas, de 54,4% de P1 a P5, pelas
razBes indicadas no item a seguir.

8.6 Do efeito provavel de outros fatores que ndo as importagdes objeto de dumping sobre a indUstria
doméstica

O art. 108 c/c o inciso V do art. 104 do Decreto ne 8.058, de 2013, estabelece que, para fins de
determinagdo de continuagdo ou retomada de dano a industria doméstica decorrente de importagoes
sujeitas ao direito, deve ser examinado o efeito provavel de outros fatores que ndo as importagdes objeto
de dumping sobre a induUstria doméstica.

Com relagéo as importagdes das outras origens, de P1 para P5, houve aumento equivalente a
1.547,6% do volume importado, que passaram de [CONFIDENCIAL] toneladas, em P1, para [CON-
FIDENCIAL] toneladas, em P5. Registre-se contudo, que tais importagOes atingiram seu maior volume
em P3, tendo alcancado [CONFIDENCIAL] toneladas. Dentre essas origens, merece destague a Ucrania,
cujas exportagdes a0 Brasil representaram 75% e 89,7% do total importado de outras origens, res-
pectivamente, em P2 e em P3. Na sequéncia, apos a aplicagdo de direito antidumping as importactes
ucranianas, estas passaram a representar 50,1% das importagdes origindrias totais, excetuando as pro-
venientes da China. Muito embora a Ucrania tenha se mantido como principal fornecedor ao Brasil,
seguido da China, pode-se concluir que o efeito das importages ucranianas estara neutralizado pela
aplicagdo do direito antidumping que entrou em vigor durante o periodo de revisdo.

Com relagdo ao prego médio CIF, em ddlares estadunidenses por tonelada, das importagdes de
tubos de ago sem costura das outras origens, cabe ressaltar que os pregos dos demais paises foram
superiores ao prego médio do produto chinés em quase todos os periodos. O preco médio das im-
portacdes da Malésia foi inferior ao preco médio chinés em P5, porém, o volume importado por essa
origem é pouco representativo. No que diz respeito a Ucrania, o prego médio das importagGes desse pais
foi inferior em 4,5%, 13,2% e 0,7% com relagdo ao prego das importacdes chinesas para o Brasil em P3,
P4 e P5, respectivamente.

Com relagdio ao desempenho exportador, constatou-se que a indUstria doméstica apresentou
queda do volume exportado de tubos de ago sem costura de 47,8% de P1 para P2, seguido de aumentos
de 10,9% de P2 para P3 e de 49,9% de P3 para P4. De P4 a P5, foi registrada queda de 69,7%. Como
j& mencionado, ao longo do periodo, de P1 para P5, houve queda de 71,3% no volume de exportacdes.
Comportamento semelhante ao do volume exportado também foi observado na proporgéo das vendas ao
mercado externo sobre as vendas totais da indUstria doméstica. Enquanto em P1 as exportagoes re-
presentavam 37,6% das vendas totais, esse percentual chegou ao apice em P4, quando representou 40,4%
do total de vendas. Em P5, essa proporcéo foi de 23,8%. De P4 a P5, notou-se redugéo de 16,6 p.p. Ao
se considerar os periodos de P1 a P5, a queda foi de 13,8 p.p.

Muito embora tenha havido diminui¢go nas quantidades exportadas e também na proporcao da
participacdo do setor externo em relagdo as vendas totais do produto similar da indUstria doméstica, ndo
ha como atribuir a totalidade de fatores de dano, constatado nos indicadores econdmicos da indistria
domeéstica, ao desempenho exportador. Além disso, fica evidente que ndo h& deslocamento de vendas do
mercado domeéstico para abastecimento externo.

A produtividade da indUstria doméstica, calculada como o quociente entre a quantidade pro-
duzida e o nimero de empregados envolvidos na produgdo no periodo, diminuiu 24% de P4 a P5.
Considerando os extremos do periodo de andlise, de P1 a P5, houve queda de 38,8%. Contudo, essa
queda de produtividade ndo pode ser considerada como a causa dos fatores de dano constatados nos
indicadores da indUstria doméstica, uma vez que tais diminuigdes podem ser atribuidas a queda da
producdo mais que proporciona a queda do nimero de empregados ligados a producéo.

No periodo em andlise, ndo houve consumo cativo, importagdo ou revenda do produto objeto
por parte da indUstria doméstica. Assim, a deterioracéo dos indicadores da indUstria doméstica néo foi
influenciada por esses fatores. Além disso, ndo houve alterago da aliquota do Imposto de Importagéo de
16% aplicada as importagdes brasileiras de tubos de ago sem costura no periodo de revisdo de retomada
de dano, conforme se mostrou anteriormente, de modo que o dano a indistria doméstica ndo pode ser
atribuido a um processo de liberalizaco dessas importacdes.

No que concerne a contragdo da demanda, a peticionéria informou que esta foi diretamente
influenciada pela reducdo dos investimentos do setor petrolifero. Assim, o mercado brasileiro encolheu
40,5% de P4 a P5, enquanto que as vendas da indUstria doméstica nesse mercado apresentaram queda de
34,5% no mesmo periodo. Com relacdo ao periodo de P1 a P5, o mercado contraiu-se 54,4%. Ja as
vendas da indUstria registraram queda de 44,6% nesse periodo.

Assim sendo, pode-se afirmar que a contragdo da demanda nacional impactou os indicadores
econdmicos da industria doméstica, embora esta tenha ganhado participagdo relativa no mercado bra-
sileiro. Como visto, entretanto, esse ganho relativo deu-se em detrimento dos indicadores de ren-
tabilidade da empresa.

Com relacdo ao padréo de consumo de tubos de aco carbono no mercado brasileiro, sabe-se que
ndo houve mudangas nesse padréo que ensegjassem qualquer tipo de prejuizo a indlstria doméstica

Por fim, ndo foram identificadas préticas restritivas a0 comércio de tubos de ago sem costura
tanto pelos produtores domésticos quanto pelos produtores estrangeiros. Tampouco houve fatores que
afetassem a concorréncia entre eles, nem houve adocéo de evolugdes tecnol dgicas que pudessem resultar
na preferéncia do produto importado ao nacional.

8.7 Da conclusdo sobre a retomada do dano

Concluiu-se que ha elementos suficientes de que, caso o direito antidumping ndo seja pror-
rogado, as exportaces da China para o Brasil do produto objeto da revisdo, realizadas a pregos de
dumping e subcotadas em relagdo aos do similar nacional, serdo retomadas em volumes substanciais,
tanto em termos absolutos quanto em relagdo a produgdo e a0 consumo. Isso, muito provavel mente,
levaria a retomada do dano a indistria doméstica causado pela prética desleal de comércio, considerando
ainda a elevada capacidade de producdo e de exportacdo da China de tubos de ago carbono sem
costura.

9 DAS OUTRAS MANIFESTAGOES

A peticionéria protocolou, em 30 de margo de 2017, manifestagéo em que aponta que n& houve
resposta a0 questionario por parte de nenhum produtor/exportador chinés, bem como houve a des-
consideragdo da Unica resposta a0 questionério por parte de importador. Assim sendo, roga a empresa
que a presente revisdo sga encerrada com a prorrogacéo do direito antidumping, tendo em vista sua
importancia fundamental para evitar que as exportaces da China para o Brasil do produto objeto da
revisdo, realizadas a precos de dumping e subcotados em relagdo aos do similar nacional, sejam
retomadas em volumes substanciais, tanto em termos absolutos quanto em relagdo a producéo e ao
consumo, levando a continuagdo e ao agravamento do dano a indistria doméstica causado pela prética
desleal de comércio, especialmente considerando a elevada capacidade de produgdo e de exportacéo da
China de tubos de ago carbono sem costura.

Em 19 de abril de 2017, a Valourec reafirmou o pedido para que a presente revisdo sgja
encerrada com a prorrogacdo do direito tendo em vista que ndo houve nenhuma informagéo ou ma-
nifestacdo contréria & conclusfo apontada no Parecer n° 40, de 2016.

Em 29 de maio de 2017, a peticionaria apresentou manifestagdo acerca da Nota Técnica n®
14/2017, em que foram apresentados os comentérios da empresa. Segundo a peticionéria, as conclusdes
no decurso do processo devem ser rétificadas em sede de determinagao final, visto que ndo houve novas
informagtes e nem questionamentos as conclusdes.

Nessa mesma manifestagdo, a peticionaria afirmou que vérios paises do mundo produzem tubos
de ago sem costura, ndo havendo risco de problemas de abastecimento por limitagdo de oferta. No que
concerne este tema, acrescentou que a indistria doméstica tem capacidade instalada efetiva suficiente
para atender a toda a demanda do mercado brasileiro, se necessario. A capacidade nomina teria
permanecido a mesma por todo o periodo investigado, tendo havido apenas um aumento de horas de
parada devido a redugdo dos pedidos. Segundo a peticiondria, se a capacidade instalada efetiva nos
ultimos dois meses de P5 fosse equivalente a média dos dez primeiros meses do periodo, tal capacidade
seria equivalente a 307.319 toneladas/ano nesse periodo. Da mesma forma, se a capacidade instalada
efetiva nos Ultimos dois meses de P5 fosse calculada considerando o nimero de dias de paradas médio
de P1 a P4 em novembro e em dezembro de 2015, tal capacidade seria equivalente a 304.805 to-
neladas/ano neste periodo.

Roga ao final de sua manifestacéo que se estabeleca uma determinacéo final positiva, sendo esta
investigagdo encerrada com a prorrogagdo, por 5 (cinco) anos, do direito antidumping objeto desta
revisdo, "tendo em vista sua importancia fundamental para evitar que as exportagdes da China para o
Brasil do produto objeto da medida, realizadas a pregos de dumping e subcotados em relagdo aos do
produto similar nacional, sejam retomadas em volumes substanciais, tanto em termos absolutos quanto
em relagdo a produgéo e ao consumo, levando ao agravamento do dano a industria doméstica causado
pela pratica desleal de comeércio, espemalmente considerando a elevada capacidade de producéo e de
exportacéo da China de tubos de aco carbono sem costura'.

9.1 Dos comentérios acerca das outras manifestacoes

Os posicionamentos exarados neste Anexo levaram em conta os comentérios da peticionaria.
Sobre a capacidade instalada, as conclusdes constam do item 7.3 deste Anexo.

10 DO CALCULO DO DIREITO ANTIDUMPING DEFINITIVO

Conforme dispde o art. 106 do Decreto n° 8.058, de 2013, o prazo de aplicacdo de um direito
antidumping podera ser prorrogado, desde que demonstrado que a exting&o desse direito levaria, muito
provavelmente, a continuagdo ou retomada do dumping e do dano decorrente de tal prética

No caso em tela, ficou caracterizada a continuagdo de dumping nas exportaces de tubos de ago
sem costura da China para o Brasil, durante o periodo de reviséo de dumping, bem como a probabilidade
de retomada de dano a indlstria doméstica decorrente de tal prética

Considerando a substancial reduggo das importacdes provenientes da origem sujeita ao direito
antidumping e de sua participagdo no mercado brasileiro ao longo do periodo de revisdo, considerou-se
gue, no nivel atual, o direito antidumping em vigor mostrou-se suficiente para neutralizar os efeitos
danosos causados pelas exportagdes chinesas a pregos de dumping.

11 DA RECOMENDACAO

Consoante a andlise precedente, ficou demonstrado que a extincdo do direito antidumping
aplicado as importagbes brasileiras de tubos de aco sem costura origindrias da China muito pro-
vavelmente levara a continuagdo do dumping e a retomada do dano a indistria doméstica dele de-
corrente.

Assim, nos termos do art. 106 c/c art. 107 do Regulamento Brasileiro, recomenda-se a pror-
rogagdo do direito antidumping em vigor aplicado as importagOes brasileiras de tubos de aco carbono,
sem costura, de condugdo (line pipe), utilizados para oleodutos e gasodutos, com diametro de até cinco
polegadas, originérias da Republica Popular da China, comumente classificadas no item 7304.19.00 da
Nomenclatura Comum do MERCOSUL - NCM, sob a forma de aliquota especifica fixa de US$ 743,00
(setecentos e quarenta e trés ddlares estadunidenses) por tonelada.





