ANEXO I

1. RELATORIO

O presente documento destina-se a realizar avaliagdo final de interesse publico em relagdo as importagGes brasileiras de acido adipico, classificadas no item 2917.12.10 da
Nomenclatura Comum do Mercosul (NCM), originarias da Alemanha, Itdlia, Franga, China e Estados Unidos da América (EUA).

Tal avaliagdo é feita no dmbito do processo n2 19972.100556/2020-98, em curso no Sistema Eletronico de Informagdes do Ministério da Economia (SEI ME), iniciado em 31
de margo de 2020, por meio da Circular SECEX n2 20, de 30 de margo de 2020, a qual também determinou o inicio da revisdo de final de periodo do direito antidumping instituido
pela Resolugdo CAMEX n? 15, de 31 de margo de 2015, publicada no Diario Oficial da Unido (D.0.U.) de 12 de abril de 2015. A Circular SECEX n2 20 estabeleceu, ainda, os prazos
processuais do processo de defesa comercial e iniciou a presente avaliacdo final de interesse publico, por meio do acolhimento do Parecer SEI n® 16312/2020/ME, de 09 de outubro
de 2020, referente a avaliagdo preliminar de interesse publico.

Importante mencionar que os Decretos n2 9.679, de 2 de janeiro de 2019, e n? 9.745, de 8 de abril de 2019, alteraram a estrutura regimental do Ministério da Economia,
atribuindo competéncia a esta Subsecretaria de Defesa Comercial e Interesse Publico (SDCOM) para exercer as atividades de Secretaria do Grupo de Interesse Publico (GTIP), até entdo
exercidas pela Secretaria de Assuntos Internacionais do Ministério da Fazenda (SAIN). Mais especificamente, o art. 96, XVIIl, do Decreto n2 9.745/2019 prevé, como competéncia da
SDCOM, propor a suspensdo ou alteracdo de aplicagdo de medidas antidumping ou compensatérias em razdo de interesse publico.

1.1 Instauragdo da avaliacdo de interesse publico

A Circular SECEX n2 20, de 30 de margo de 2020 - retificada pela Circular SECEX n2 20 publicada no Diario Oficial da Unido de 02/04/2020 -, previu, nos termos da Portaria
SECEX n2 13/2020, que as partes interessadas no processo de avaliacdo de interesse publico disporiam, para a submissdo da resposta ao Questionario de Interesse Publico, do mesmo
prazo inicial concedido para a restituicdo dos questionarios de importador da revisdo de final de periodo em curso.

Consoante informagdes presentes no sitio eletrénico da SDCOM, tal prazo expirou e apenas o Conselho Administrativo de Defesa EconOmica- CADE apresentou resposta do
questionario de interesse pubico em 9 de junho de 2020, manifestando-se sobre a estrutura de mercado do produto sob analise. Segundo o CADE, a estrutura do mercado de nacional
de acido adipico indicaria grande poder de mercado da uUnica produtora nacional de forma que ela conseguiria se apropriar integralmente dos ganhos de redugdo de custos de produgao
(ndo refletidos em diminuigdo de pregos), o que afetaria negativamente os segmentos a jusante que utilizam esse acido como insumo.

Apods a analise das informagdes coligidas no ambito do processo de revisdo de final de periodo acerca da medida antidumping aplicada sobre as importagdes de acido adipico
originarias da Alemanha, Italia, Franca, China e Estados Unidos da América, foram detectados elementos de interesse publico suficientes para iniciar avaliagdo de interesse publico.
Verificaram-se indicios preliminares de que a aplicagdo das medidas de defesa comercial poderia ter impactado significativamente na oferta internacional do produto sob analise no
mercado interno, uma vez que os dados obtidos indicaram a queda de rivalidade entre importagdes e vendas da industria doméstica em um mercado em que houve significativa

elevagdo de concentragdo do mercado ao longo do periodo de anélise. o
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Assim, nos termos do artigo 62, da Portaria SECEX n2 13/2020, foi publicada a Circular SECEX n2 20, de 30 de mar¢o de 2020, que, com base no Parecer SEI n2
16312/2020/ME, de 09 de outubro de 2020, instaurou a presente avaliacdo de interesse publico.

1.2 Instrugdo processual

Apds inicio da revisdo de final de periodo da medida antidumping em 31 de margo de 2020, a SDCOM enviou Oficio Circular SEI n2 1529/2020/ME a Casa Civil, a Secretaria-
Geral das Relagbes Exteriores, ao Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento, ao Gabinete do Ministro da Economia, a Secretaria Especial de Comércio Exterior e Assuntos
Internacionais do Ministério da Economia, a Secretaria Especial de Produtividade, Emprego e Competitividade do Ministério da Economia, a Secretaria Especial de Fazenda do Ministério
da Economia, a Secretaria-Executiva da Camara de Comércio Exterior, a Presidéncia do Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (CADE) e a Presidéncia da Agéncia Brasileira de
Promocdo de ExportacGes, convidando as entidades a participarem da avaliagdo de interesse publico.

Apenas o CADE, por meio do Oficio n? 3979/2020/GAB-PRES/PRES/CADE, respondeu ao referido Oficio Circular, apresentando sua resposta do questionario de interesse
publico e informando que este havia sido respondido por seu Departamento de Estudos Econdmicos, especificamente com foco na pergunta que se refere a concentracdo de mercado
e concorréncia (Questdo 1.4). Os demais 6rgdos ndo se manifestaram.

Em 20 de outubro de 2020, foi publicada no Didrio Oficial da Unido (DOU), a Circular SECEX n2 71, de 19 de outubro de 2020, a qual tornou publicos os prazos que serviriam
de parametro para o restante da referida revisdo, iniciada por intermédio da Circular SECEX n2 20, de 30 de margo de 2020, publicada em 31 de margo de 2020.

Em 23 de outubro de 2020, a Rhodia acostou aos autos do presente processo documento por meio do qual solicitou a disponibilizagdo a industria doméstica da versdo
confidencial do Parecer de Avaliagdo Preliminar de Interesse Publico SEI n? 16312/2020 ME. De acordo com a Rhodia, o referido parecer teria sido disponibilizado pela SDCOM
unicamente em sua versdo publica, mantendo as informacdes relativas a Industria doméstica e as importagdes brasileiras como confidenciais e/ou em numeros-indice. Assim, a Rhodia
solicitou a disponibilizagdo da versdo confidencial do referido parecer ou abertura a Industria doméstica dos trechos relativos a industria doméstica e importagGes brasileiras marcados
como confidenciais.

Em 26 de outubro de 2020, por meio do Oficio SEI n? 270410/2020/ME a SDCOM disponibilizou um extrato dos dados confidenciais relativos exclusivamente a Rhodia.

Em 28 de outubro de 2020, por meio do Oficio Circular SEI n2 3875/2020/ME, foram solicitadas as partes potencialmente afetadas (conforme importadores identificados no
processo de defesa comercial) informagdes contidas no Questionarios de Interesse Publico.

Em 2 de dezembro de 2020, com base no Oficio SEI n? 305393/2020/ME, foram solicitadas a Rhodia informagdes detalhadas sobre possiveis produtos substitutos ao acido
adipico; dados sobre a produgdo mundial de acido adipico, assim como pregos de produgdo praticados pelos principais produtores globais; esclarecimento sobre a forma precificagdo
de acido adipico produzido pela Rhodia Brasil S.A.,, bem como contratos dos maiores compradores do produto no Brasil nas operagdes contratuais; e detalhamento sobre a
disponibilidade da oferta de acido adipico em face de eventual aumento da demanda (externa e doméstica) por produtos consumidores deste insumo, como também da estrutura deste
mercado no Brasil e no mundo.

Em 18 de dezembro de 2020, a Rhodia acostou aos autos do presente processo sua resposta do questiondrio de interesse publico (Anexo 1) e informagbes adicionais; sua
resposta (Anexo IlI) aos questionamentos solicitados no Oficio n® SEI N2 305393/2020/ME; e a Nota Técnica Analitica "CONSIDERACOES CONCORRENCIAIS SOBRE O MERCADO DE ACIDO
ADIPICO".

Em 23 de fevereiro de 2021, por meio do Oficio SEI n® 43246/2021/ME, solicitou-se a Rhodia a memdria de célculo das aferi¢des realizadas na Nota Técnica" Consideragdes
Concorrenciais sobre o Mercado de Acido Adipico" (Anexo Ill), em relagdo a totalidade de tabelas e graficos inseridos na referida Nota.

Em 26 de fevereiro de 2021, a Rhodia protocolou nos autos do presente processo sua resposta ao Oficio SEI n? 43246/2021/ME apresentando os detalhes dos calculos das
aferi¢cBes realizadas descritos nos anexos Il, Ill, IV e V.

1.3 Historico de investigagbes de defesa comercial

1.3.1 Da investigagdo original (2013/2015)

Em 31 de outubro de 2013, a empresa Rhodia Poliamida e Especialidades Ltda. protocolou, no entdo Departamento de Defesa Comercial (DECOM) do Ministério do
Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior (MDIC), peticdo de inicio de investigacdo de dumping nas exportagBes para o Brasil de acido adipico, usualmente classificado no item
2917.12.10 da Nomenclatura Comum do Mercosul - NCM, originarias da Alemanha, da China, dos Estados Unidos da América (EUA), da Franga e da Itdlia, e de dano a industria
doméstica decorrente de tal prética.

Por meio da Circular SECEX n2 75 do Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior, de 13 de dezembro de 2013, publicada no Diario Oficial da Unido (DOU)
em 16 de dezembro de 2013, foi iniciada investigacdo para averiguar a existéncia de dumping nas exporta¢des para o Brasil de acido adipico, classificados no subitem 2917.12.10 da
NCM, originarios da Alemanha, da China, dos Estados Unidos da América, da Franga e da ltalia.

Tendo sido verificada a existéncia de prética de dumping nas exportagdes para o Brasil e de dano a industria doméstica decorrente de tal pratica, a investigacdo foi encerrada
com a aplicagdo de direito antidumping definitivo sobre as importagdes de acido adipico, exceto ésteres de &acido adipico, origindrios da Alemanha, da China, dos EUA, da Franca e
da Itdlia, por um prazo de 5 anos, sob a forma de aliquota especifica, por meio da Resolugdo CAMEX n2 15, de 31 de margo de 2015, publicada no DOU de 12 de abril de 2015,
conforme tabela a seguir:

Direito antidumping vigente (investigacdo original)
Pais Produtor/Exportador Direito Antidumping
UssS/t Ad Valorem
Alemanha LANXESS Deutschland GmbH 375,88 [0-10[%
Radici Chimica Deutschland GmbH e demais 375,88 [0-10[%
BASF SE 375,88 [0-10[%
EUA Invista S.a.r.l. 405,92 [20-30[%
Ascend Performance Materials LLC 405,92 [20-30[%
Demais 405,92 [20-30[%
Franca Rhodia Operations S.A.S. e demais 184,63 [0-10[%
Italia Radici Chimica S.P.A., 287,24 [10-20[%
Gamma Chimica S.P.A. 287,24 [10-20[%
Demais 287,24 [10-20[%
China Shandong Haili Chemical Industry Co., Ltd. 321,05 [20-30[%
Shandong Tianxiu Chemical Trading Co., Ltd. 321,05 [20-30[%
Shandong Hualu Hengsheng Chemical Co., Ltd. 321,05 [20-30[%
Demais

1.3.2 Da presente revisao antidumping

Em 28 de maio de 2019, foi publicada no DOU a Circular SECEX n? 34, de 27 de maio de 2019, informando que, conforme o previsto no art. 12 da Resolugdio CAMEX n¢
15, de 2015, publicada no DOU de 12 de abril de 2015, o prazo de vigéncia do direito antidumping aplicado as importagdes brasileiras de acido adipico, comumente classificado no
item 2917.12.10 da NCM, originarias da Alemanha, da China, dos EUA, da Franca e da lItalia, encerrar-se-ia no dia 12 de abril de 2020.

Em 30 de outubro de 2019, a Rhodia protocolou, por meio do Sistema DECOM Digital (SDD), peticdo para inicio de revisdo de final de periodo com o fim de prorrogar o
direito antidumping aplicado as importacGes brasileiras de acido adipico originarias da Alemanha, China, dos Estados Unidos da América, Franga e Italia.

Assim, por meio da Circular SECEX n2 20 de 30 de margo de 2020, publicada no DOU de 31 de margo de 2020, foi iniciada a revisdo de final de periodo em relagdo aos
direitos antidumping aplicados face as importagSes de acido adipico. Da mesma forma, a referida Circular indicou que a avaliagdo de interesse publico seria facultativa, a critério da
SDCOM ou com base em questionario de interesse publico apresentado por partes interessadas.

1.4 Questionarios de Interesse Publico recebidos pela SDCOM

A Circular SECEX n2 20, de 30 de margo de 2019, em seu artigo 14, estabeleceu que as partes interessadas na avaliacdo de interesse publico contariam com o mesmo prazo
inicial concedido para a restituicdo dos questiondrios de importador da investigacdo original de referéncia para a submissdo do questiondrio de interesse publico, o qual seria até 18
de junho com prorrogacdo de prazo. Ressalte-se o CADE juntou informagdo sobre o pleito, muito embora, ndo tenha solicitado pedido de prorrogacdo de prazo.

Por sua vez, a Rhodia, nos termos do §4¢, do Art. 62 da Portaria Secex n213/20, submeteu de forma tempestiva resposta ao questionario de interesse publico, para
consideragdo na presente determinagdo final, uma vez submetido em até 60 (sessenta) dias da data de publicagdo das conclusdes preliminares.

1.4.1 Questionario de Interesse Publico do CADE

Em 9 de junho de 2020, o CADE juntou aos autos da presente investigacdo suas respostas do questionario de interesse publico, especificamente com foco na pergunta que
se refere a concentragdo de mercado e concorréncia (Questdo 1.4).

De acordo com o questiondrio apresentado pelo CADE:

a) o acido adipico seria utilizado, entre outros, como matéria-prima principal na produ¢do do sal ndilon; como matéria-prima para a produgdo de polidis-poliésteres, usados
na produgdo de resinas para papel; como matérias-primas para a produgdo de resinas poliésteres, poliuretanos para industria calgadista, espuma de poliuretano para colchdes,
poliuretanos para adesivos, laminados sintéticos de poliuretano e tintas poliuretanicas extensivamente utilizadas na industria automotiva, construgdo civil e instalagdes industriais;

b) no Brasil, a Unica produtora de &cido adipico seria a Rhodia Poliamida e Especialidades S.A., pertencente ao grupo Solvay;

c) as medidas antidumping sdo aplicadas as importagdes de acido adipico desde 2015;

d) durante esse periodo, teria havido redugdo drastica do volume de importagdes (cerca de 80%) de acido adipico e, ao mesmo tempo, redugdo do mercado nacional desse
produto. A industria nacional teria aumentado suas vendas com participa¢do relevante das vendas para o mercado externo. No referido periodo, teria havido redugdo da relagdo
custo/preco, isto é, teria havido reducdo nos custos de produgdo, porém os precos internos teriam se mantido estaveis, de forma que a Rhodia teria conseguido se apropriar integralmente
dessa redugdo de custos;

e) ndo se encontraram registros de atos de concentragdo ou investigacdo de condutas anticompetitivas no CADE, nos ultimos cinco anos, em relagdo ao mercado de acido
adipico;

f) a estrutura do mercado de nacional de acido adipico indicaria um grande poder de mercado da Unica produtora nacional, de forma que ela conseguiria se apropriar
integralmente dos ganhos (ndo repassados para os pre¢os) de redugdo de custos de produgcdo, o que afetaria negativamente os segmentos a jusante que utilizam esse acido como
insumo;

Por fim, concluiu pela necessidade de suspensdo do direito antidumping por razdes de interesse publico.

1.4.2 Questionario de Interesse Publico da Rhodia

Em 18 de dezembro de 2020, a Rhodia apresentou sua resposta do questiondrio de interesse publico. Em resumo, de acordo com o questionario apresentado pela
Rhodia:

a) o acido adipico estaria inserido na Unidade Global de Negdcios Coatis da Rhodia/Solvay. Essa unidade teria permitido ao Brasil ser o Unico produtor na América Latina com
uma cadeia de poliamida integrada, fornecendo produtos para toda a América Latina e outras regides do mundo. As principais plantas industriais e os laboratérios de desenvolvimento
de aplicagBes de produtos da Coatis estdo instalados no complexo industrial da Rhodia/Solvay em Paulinia, no Brasil. O mercado brasileiro representaria [CONFIDENCIAL] % das vendas
de produtos dessa unidade, além de contar com um dos dois centros de pesquisas e inovagdo da Coatis no mundo e os Unicos dois sites industriais da Coatis no mundo;

b) existiriam elos a montante e a jusante da cadeia que dependeriam da produgdo nacional de acido adipico da Rhodia. A cadeia produtiva da Rhodia seria altamente integrada
e dependente do acido adipico, assim como dependeriam desse produto diversos outros subprodutos e setores. A Rhodia argumentou ainda que a produgdo do acido adipico seria
[CONFIDENCIAL]. De acordo com a Rhodia, na eventualidade de o produto sob andlise deixar de ser fabricado ou ter sua produgdo diminuida drasticamente, em fung¢do de suspensdo da
medida antidumping, o funcionamento atual da produ¢do ndo se manteria, afetando diretamente as demais linhas de produgdo, que ndo se sustentariam;

c) o acido adipico seria considerado uma commodity e, como tal, se caracterizaria por grandes volumes de consumo e baixo grau de diferenciagdo no mercado. Segundo a
Rhodia, as diferengas entre condi¢cGes comerciais negociadas entre fornecedores e clientes se daria ndo apenas pelo preco (principal fator para determinar a op¢do dos consumidores pelo
produto), mas também pelo prazo de pagamento, confiabilidade na entrega e diferengas quanto a assisténcia e suporte técnico entre o produto doméstico e o importado. Para a Rhodia,
as empresas exportadoras ndo ofereceriam aos consumidores brasileiros o mesmo tipo d}§%orte que a industria doméstica;
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d) em termos de praticas comerciais, a Rhodia realizaria tanto vendas spots como por meio de contratos. Os Unicos clientes com os quais a Rhodia possuiria contrato seriam:
[CONFIDENCIAL]. A Rhodia ressaltou ainda que o custo de produgdo e o prego internacional do acido adipico seriam fatores preponderantes na composicdao do seu prego, seja em vendas
contrato ou spot;

e) pela dtica da oferta, o acido adipico produzido pela Rhodia apresentaria as mesmas caracteristicas fisicas, seria produzido a partir de matérias-primas equivalentes e com
processos de produgdo semelhantes ao produto importado sob andlise, além de possuir as mesmas caracteristicas técnicas e usos e aplicagbes comuns, o que os tornaria substituiveis
entre si;

f) pela otica da demanda, o acido adipico possuiria elevado grau de substitutibilidade (nailon-6, poliol poli éter, PVC, PC ABS, EVA etc.). A Rhodia argumentou ainda que, tendo
em vista as alternativas de substitutibilidade indicadas e que os produtos tém caracteristicas de commodity quimica (com concorréncia baseada principalmente no fator prego), é possivel
que os consumidores desviem sua demanda para outros mercados;

g) o alto nivel de concentragdo nas vendas da industria doméstica seria muito comum nesse mercado, tendo em vista que os paises produtores tenderiam a voltar sua produgdo
ao mercado interno e exportariam seus excedentes, que no presente caso, estariam cada vez maiores;

h) além das origens gravadas com a medida antidumping, haveria outras origens com produc¢do, capacidade produtiva e ociosidade elevadas de acido adipico, a exemplo da
Coreia do Sul e do Japdo. E ainda que as origens gravadas sejam as principais exportadoras mundiais do acido adipico, haveria outras origens com volume de exportagdo expressivo, como
Coreia do Sul e o Japao;

i) a produgdo da industria doméstica seria capaz de suprir a demanda interna e mitigaria a necessidade de importagdo do produto, ao mesmo tempo em que possibilitaria
a exportagdo do excedente de produgdo, tendo em vista que as plantas ndo podem operar com produgdo muito baixa. Além disso, a Rhodia argumentou que possuiria capacidade ociosa
elevada (média de [CONFIDENCIAL] % entre T6 e T10).

j) os mercados produtores de acido adipico operariam sob uma ldgica particular. Como as plantas de produgdo exigiriam capital intensivo, cadeias integradas e alta
produtividade, os paises que normalmente produziriam acido adipico ndo contariam com uma participacdo significativa de importacGes. A opgdo das empresas seria, entdo, produzir para
o mercado nacional e destinar os excedentes de produgdo para terceiros paises.

k) a aplicacdo do direito antidumping ndo impediria a entrada de produtos importados, uma vez que o acido adipico seria produzido em apenas 12 (doze) paises, e a exportagdo
seria preferencialmente para paises sem producdo ou com produgdo insuficiente. Nesse sentido, o mercado brasileiro teria pequeno volume de importagbes ndo em decorréncia da
presen¢a do direito antidumping em si, mas em fun¢do da configuragdo dos mercados produtores de acido adipico.

1) a planta produtiva de acido adipico da Rhodia teria capacidade para abastecer o mercado brasileiro do referido produto e, além disto, teriam sido realizados investimentos
ao longo do tempo para expansdo da capacidade de atendimento da demanda brasileira e para melhoria de processos. Segundo a Rhodia, a prioridade da industria doméstica seria o
atendimento do mercado nacional, pois no Brasil estariam localizados os principais consumidores de seus produtos com os quais a empresa ja teria relagdes sélidas e duradouras;

m) ndo haveria risco de restricdo a oferta nacional de acido adipico em termos de preco, qualidade e variedade;

n) em termos de impactos da medida de defesa comercial, a parte sustentou que a cadeia de produgdo da Rhodia seria integrada, o que significaria que eventual suspensdo
dos direitos antidumping atualmente aplicados certamente prejudicaria a produgdo da Rhodia e os niveis de emprego. Ademais, ndo impactaria somente a produgdo do acido adipico, mas
todas as linhas de produgdo da empresa e seus empregos relacionados.

1.5 Outras manifestagGes das partes interessadas

As manifestacGes tempestivas das partes interessadas foram distribuidas neste documento obedecendo a pertinéncia tematica dos critérios de avaliagdo de interesse publico
constantes no Guia Consolidado de Interesse Publico em Defesa Comercial. Nesse sentido, serdo tratadas neste tdpico outros tipos de manifestacdes alheias aos critérios em
referéncia.

A Rhodia alegou que o impacto de fatores estruturais e conjunturais sobre a industria quimica, acrescido de praticas de dumping, concessdo de subsidios e queda do consumo
interno, estaria obrigando a referida empresa operar atualmente com um nivel de utilizagdo da capacidade instalada muito abaixo ([CONFIDENCIAL] %) do esperado para o segmento de
acido adipico. Segundo a Rhodia, apesar das dificuldades supracitadas, a empresa ndo teria deixado de investir em inovagdo para o desenvolvimento de novos produtos no segmento de
acido adipico, no combate a pandemia da Covid-19, na modernizacdo tecnoldgica para atendimento a requisitos de qualidade e seguranga, em projetos de meio-ambiente e
sustentabilidade e na ampliagdo da produgdo, entre outras iniciativas.

A Rhodia apresentou manifestagdo argumentando que a resposta do CADE ao questiondrio de interesse publico seria intempestiva e, portanto, deveria ser considerada
inexistente para embasar o ato administrativo de abertura da avaliagdo de interesse publico, pois violaria o principio da motivagdo. Ainda segundo a Rhodia, tal resposta deveria ter sido
indeferida sem andlise do mérito e, portanto, ndo poderia ter sido considerada no Parecer Preliminar.

Em 11 de janeiro de 2021, a Prefeitura Municipal de Paulinia (Estado de S3do Paulo), acostou aos autos do presente processo requerimento por meio do qual solicitou a SDCOM
a renovagdo e manutencgdo do direito antidumping ora em processo de revisdo, ja que seria do interesse do municipio de Paulinia que a competitividade da Rhodia ndo seja negativamente
impactada, ainda mais em um contexto de pandemia sanitaria provocada pela COVID-19.

Em sua manifestagdo de 11 de janeiro de 2021, a Rhodia ressaltou a suposta falta de cooperagdo de importadores e consumidores brasileiros na presente avaliacdo de interesse
publico, uma vez que estes ndo teriam se manifestado ou respondido ao questiondrio de interesse publico ou a oficios enviados pela SDCOM. Para a Rhodia, a suposta inatividade e o
suposto siléncio deliberado dos importadores e consumidores brasileiros de acido adipico dentro dos prazos legais demonstrariam de forma assertiva que a imposicdo da medida ndo
impactaria a oferta do produto sob andlise no mercado interno de modo a prejudicar a dinamica do mercado nacional.

Ainda em sua manifestacdo de 11 de janeiro de 2021, a Rhodia alegou que a analise dos autos da avaliacdo de interesse publico permitiria concluir que nao foi identificada
qualquer circunstancia excepcional que justifique a suspensdo de medida antidumping em razdo de interesse publico, conforme preconiza o caput do Art. 3 do Decreto n. 8.058/2013.
De acordo com a Rhodia, o interesse publico estaria vinculado a sua responsabilidade e a sua atuagdo empresarial.

Em 26 de fevereiro de 2021, a Rhodia apresentou manifestacdo e parecer que se refeririam ao propodsito da defesa comercial, da internalizagdo no ordenamento juridico
brasileiro do atual diploma atinente aos direitos antidumping, do alcance das AvaliagGes de Interesse Publico e da interferéncia do direito concorrencial nos procedimentos de analise
antidumping.

No referido ato, a Rhodia pugnou para que a avaliagdo de interesse publico estivesse em sintonia ao Acordo Antidumping, e ndo com base em atos infralegais, como a Portaria
SECEX n? 13/2020, com aparentes questdes voltadas a natureza antitruste que ndo deveriam, pela ldgica de defesa comercial, compor a andlise de dumping em questdo. Enfim, rogou
que o processo administrativo ndo se afastasse, em nenhuma etapa, do que dispée o Acordo Antidumping e a integralidade da cadeia normativa aplicavel

1.5.1 Comentdrios acerca das manifestagGes

Antes de adentrar a analise dos critérios de avaliagdo final de interesse publico, cabe tecer comentdrios gerais sobre o exposto pela Rhodia em relagcdo a questGes formais
do presente processo.

Sobre a manifestagdo da Rhodia em relagdo ao CADE, registra-se que as informagdes da referida autoridade concorrencial ndao tiveram condao para proposicdo ou motivagdo
da abertura da presente avaliagdo de interesse publico, como aponta a parte em tela. Com efeito, o prazo concedido ao importador sem prorrogagdo findava em 19 de maio de 2020
e, com prorrogagdo, em 18 de junho de 2020. Dessa forma, tendo a referida peti¢do sido apresentada (sem pedido de prorrogacdo) apenas em 9 de junho de 2020, foi considerada apenas
para as conclusdes finais, neste documento, conforme prevé o §99, art. 62, da Portaria SECEX n? 13/2020.

Sobre a auséncia de participagcdo de possiveis partes afetadas no presente processo, indica-se que a participagdo na avalicdo de interesse publico de qualquer parte afetada
ndo possui conddo vinculativo para formagdo da decisdo em sede de interesse publico. O art. 62 da Portaria SECEX n2 13/2020 prevé que, nas revisdes de final de periodo de medida
antidumping ou compensatdria a avaliagdo de interesse publico podera ser conduzida em cardter ex officio, o que vem a ser o caso da presente investigagdo, uma vez que foram reunidos
elementos suficientes para fins de abertura deste pleito.

Sobre questdes gerais sobre pratica de dumping e concessdo de subsidios governamentais, entende-se que tais temas estdo ligados a matéria de defesa comercial. Em especial,
as alegagBes gerais sobre subsidios governamentais concedidos por determinados paises e eventual andlise de importagdes subsidiadas a possivel dano a industria doméstica perfazem
rito proprio no regramento brasileiro na condugdo de processo especifico para tanto, o que nao foi alcado no presente caso.

No tocante ao efeito da pandemia, pontua-se que tal evento é ainda incerto e de complexo entendimento na delimitacdo do seu efeito no setor especifico em analise, de
modo que avaliar o cenario atual sem a delimitagdo da completude de sua extensdo pode acarretar estimativas parciais ou ainda resultados imprecisos sobre oferta e demanda do produto,
bem como sobre a situagdo da prépria industria doméstica. Logo, a analise ora interposta possui nicho especifico disciplinado no regramento de interesse publico, qual seja aprofundar-
se na relacdo do impacto da imposicdo da medida antidumping sobre os agentes econ6micos e de seus efeitos potencialmente mais danoso, se comparado aos efeitos positivos da
aplicagdo da medida de defesa comercial. Argumentos relacionados aos supostos impactos da pandemia do covid-19 nas atividades empresariais devem ser aportados com base em
evidéncias aos autos dos processos.

Repisa-se que a analise realizada se faz com base nos elementos de fato e de direito disponiveis, isto €, coletados no questiondrio ou nos autos dos processos de investigagdes
ou em fontes alternativas, nos termos do § 82, do art. 52 da Portaria Secex n2 13/2020.

A todas as partes interessadas foi ofertada a oportunidade de apresentagdo de questionario de interesse publico, sendo a Rhodia a Unica respondente ndo governamental. A
recomendacdo da SDCOM é realizada com base nos elementos dos autos, a partir de analise dos elementos previstos na legislagdo brasileira, independentemente de quem tenha sido
o remetente da informagdo aos autos.

Sobre a manifestagdo da Rhodia de 26 de fevereiro de 2021, vale ressaltar que a condugdo do processo de interesse publico ndo deve se confundir com o processo de defesa
comercial, uma vez que sdo norteados por prismas de andlise e bases normativas distintas. Por mais que sejam conduzidos sob a tutela da mesma autoridade, deve-se enfatizar a
independéncia processual em ambos os processos. Nesse sentido, cabe ainda indicar que a Portaria SECEX n2 13/2020 representa ato disciplinador de procedimentos administrativos de
avaliagdo de interesse publico em medidas de defesa comercial, com intuito de garantir a convergéncia necessaria dos prazos processuais das avaliagdes de interesse publico com as
investigacoes de defesa comercial.

Sobre as considerages de estrutura de mercado e no dmbito da referida portaria, afirma-se que no normativo de interesse publico (tanto o atual como nos anteriores, que
regulamentam a clausula de interesse publico no Brasil) e no histérico de normativos de avaliagdo de interesse publico questdes semelhantes sobre concorréncia e estrutura do mercado
brasileiro, atreladas ao impacto da medida de defesa comercial no bem-estar, nos termos pormenorizadamente tratados no Guia Consolidado de Interesse Publico em Defesa
Comercial.

Deste modo, refuta-se qualquer argumento em relagdo a inadequagdo da andlise interposta em face a l6gica normativa vigente.

2. CRITERIOS PARA AVALIACAO FINAL DE INTERESSE PUBLICO

Na avaliagdo final de interesse publico em defesa comercial, serdo considerados os seguintes elementos: 1) caracteristicas do produto, cadeia produtiva e mercado do produto
sob andlise; 2) oferta internacional do produto sob andlise; 3) oferta nacional do produto sob andlise; e 4) impactos da medida de defesa comercial na dindmica do mercado
nacional.

Como referéncia para fins de interesse publico, a tabela abaixo delimita os periodos de analise da presente avaliagdo de interesse publico com base nos periodos observados
em cada uma das investigacGes de defesa comercial, com intuito de refletir a temporalidade da medida de defesa comercial em vigor e de compreender as informagdes sobre mercado
brasileiro ao longo da vigéncia da medida aplicada.

Referéncia Temporal
Processos Periodos (Defesa Comercial) Periodos Periodos (Interesse Publico)
Original P1 julho de 2008 a junho de 2009 T1
P2 julho de 2009 a junho de 2010 T2
P3 julho de 2010 a junho de 2011 13
P4 julho de 2011 a junho de 2012 T4
P5 julho de 2012 a junho de 2013 15
Revisdo P1 julho de 2014 a junho de 2015 T6
P2 julho de 2015 a junho de 2016 17
P3 julho de 2016 a junho de 2017 T8
P4 julho de 2017 a junho de 2018 9
P5 julho de 2018 a junho de 2019 T10
2.1 Caracteristicas do produto, da cadeia produtiva e do mercado de produto sob anélise
2.1.1 Caracteristicas do produto sob analise
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Nos termos da Circular SECEX n2 20/2020, o produto objeto do direito antidumping é o acido adipico (acido hexanodidico), um acido dicarboxilico saturado e de cadeia normal
com formula molecular C6H1004 e obtido primariamente em suspensdo, sendo, para sua comercializagdo, submetido a processo de secagem que o transforma em pd branco cristalino
de altissima pureza - superior 99,8%. No estado sdlido, o acido adipico é utilizado como produto puro.

Em sua resposta do questionario de interesse publico, a Rhodia, Unica produtora nacional do 4cido adipico e industria doméstica da medida de defesa comercial, informou que
as principais caracteristicas do produto s3o:

a) altissima pureza: superior a 99,8%;

b) densidade do sdlido: 1,36 g/cm3 (25/4 °C);

c) densidade do liquido: 1,085 g/cm3 (165/4 °C);

d) ponto de fulgor (TAG): 191 °C (vaso fechado) e 210 °C (vaso aberto); e

e) baixa solubilidade em &gua: 1,5 g/100g (a 20 °C).

Ainda segundo a resposta do questionario de interesse publico da Rhodia, as matérias-primas utilizadas na produgdo do &cido adipico s&o: Ciclohexanol; Cicloexanona; e/ou
Mistura de ciclohexanol e cicloexanona (chamada de olona ou KA oil); e Acido Nitrico. O que difere sdo os meios de produgdo destes 'adipogénios', que podem ser via Fenol, via
Ciclohexano ou via Ciclohexeno.

O acido adipico, com o qual se podem obter poliésteres lineares, é utilizado na producdo de polidis-poliésteres, usados em varias aplicacGes, o que inclui a preparagdo de
poliuretanos pela reagdo com isocianatos. O produto confere ao poliol-poliéster propriedades fisicas como a flexibilidade, no caso dos poliuretanos para espumas flexiveis e elastémeros.
Ademais, o produto objeto da investigacdo, por meio de seu poliéster, confere ao poliuretano melhoria em propriedades relacionadas a resisténcia, abrasdo e estabilidade
dimensional.

O 4cido adipico, pela reagdo com octanol, é, também, utilizado na preparacdo do dioctil adipato (DOA), o qual aumenta a plasticidade ou fluidez de materiais. O DOA, a
despeito de ser aplicado, predominantemente, em plasticos, especialmente cloreto de polivinila ou PVC, também otimiza as propriedades de outros materiais, como concreto e
cimento.

O 4cido adipico com aminas, por sua vez, forma poliamidas que, pela reagdo com epicloridrina, integram a produgdo de resinas utilizadas para melhorar a resisténcia a umidade
de papéis tipo lengo, por exemplo. Em resina de papel, o acido adipico melhora as propriedades de tensdo do papel, tanto em fase seca como Umida, agindo como agente de reticulagdo
das fibras de celulose, para que essas ndo se quebrem ao serem umedecidas.

Além disso, de acordo com a Rhodia, o produto é utilizado na composicdo dos poliésteres utilizados na fabricagdo de tintas de poliuretano. O 4cido adipico, como parte da
tinta poliuretdnica, propiciara caracteristicas especiais a esta, como adesdo, dureza, brilho, flexibilidade e resisténcia a abrasdo ao impacto das intempéries, acidos e solventes.

Ademais, o acido adipico seria matéria-prima principal na producdo do sal nailon, pela reacdo com hexametilenodiamina. O sal nailon é polimerizado para formagdo de
poliamidas, empregadas em plasticos de engenharia, fios téxteis e fios industriais.

Sendo assim, verifica-se que o produto sob andlise é insumo quimico com diferentes aplicagdes industriais atreladas a cadeia quimica na produgdo de outros produtos
intermediarios como poliuretanos, plasticos, tintas, fios téxteis entre outros.

2.1.2 Cadeia produtiva do produto sob analise

De acordo com a resposta do questiondrio de interesse publico da Rhodia, o acido adipico pode ser obtido, principalmente, a partir das seguintes rotas de produgdo
distintas:

Rota 1: pela oxidagdo do ciclohexanol com o &cido nitrico;

Rota 2: pela oxidagdo da olona, ou KA oil, com acido nitrico;

Rota 3: via bio-base de &cido adipico.

Existiria, ainda, a produgdo de acido adipico a partir do fenol, reagdo essa com rendimento tipicamente superior a 97%. Por esse processo, o fenol é hidrogenado com utilizagdo
de catalisador de niquel. O segundo passo envolve a oxidagdo do KA oil ou do ciclohexanol, com acido nitrico, ao 4cido adipico e subprodutos acidos glutarico e succinico, na presenga
de catalisadores, tais como sais de cobre e vanadio.

A Rhodia usualmente obtém acido adipico [CONFIDENCIAL].

A Rhodia argumentou em sua resposta do questionario de interesse publico que o acido adipico estaria inserido na Unidade Global de Negdcios Coatis da Rhodia/Solvay. Ainda
segundo a Rhodia, esta unidade teria permitido ao Brasil ser o Unico produtor na América Latina com uma cadeia de poliamida integrada, fornecendo produtos para toda a América Latina
e outras regides do mundo. Tal unidade produtiva seria lider na produgdo de fenol e derivados, solventes sustentdveis a base de fontes renovaveis e solventes oxigenados, bem como
de intermediérios de poliamida, servindo industrias dos setores de construgdo civil, automotivo, adesivos, tintas e outros mercados industriais.

As principais plantas industriais e os laboratdrios de desenvolvimento de aplica¢cdes de produtos da Coatis estdo instalados no complexo industrial da Rhodia/Solvay em Paulinia,
no Brasil. De acordo com a Rhodia, o mercado brasileiro representaria [CONFIDENCIAL] % das vendas de produtos dessa unidade, além de contar com um dos dois centros de pesquisas
e inovagdo da Coatis no mundo e os Unicos dois sites industriais da Coatis no mundo.

A Rhodia ressaltou em sua resposta do questiondrio de interesse publico que as matérias-primas [CONFIDENCIAL].

De acordo com a Rhodia, o acido adipico é utilizado como matéria-prima principal na produgdo do sal-ndilon, pela reagdo com hexametilenodiamina. O sal-ndilon é polimerizado
para formagdo de poliamidas, empregadas em plasticos de engenharia, fios téxteis e fios industriais, essenciais em diversas industrias.

Além de sua aplicagdo no consumo cativo para o sal-ndilon, o acido adipico também é utilizado como matéria prima para a produ¢do de polidis-poliésteres, usados na produ¢do
de resinas para papel; como matérias-primas para a produgdo de resinas poliésteres, poliuretanos para industria calgadista, poliuretanos para adesivos, laminados sintéticos de poliuretano
e tintas poliuretanicas extensivamente utilizadas na industria automotiva, construgdo civil e instalagdes industriais.

Diante do exposto, o acido adipico integra cadeia produtiva que apresenta: (a) a rota produtiva do cumeno e de fenol no elo a montante e (b) produtos quimicos intermediarios
(sal-nailon, polidis-poliésteres, resinas poliésteres, poliuretano) com aplicagdes em segmentos quimicos, téxteis, automotivos e plasticos de engenharia, os quais compdem o elo seguinte
(a jusante).

2.1.3 Substitutibilidade do produto sob anélise

Em sua resposta do questiondrio de interesse publico, a Rhodia argumentou que, pela ética da oferta, o acido adipico produzido em sua planta industrial no Brasil apresentaria
as mesmas caracteristicas fisicas, utilizaria matérias-primas equivalentes e com processos de produgdo semelhantes ao produto importado sob andlise, além de possuir as mesmas
caracteristicas técnicas e usos e aplicagdes comuns, o que os tornaria substituiveis entre si.

Adicionalmente, a Rhodia sublinhou que, pela dtica da demanda, o acido adipico possuiria elevado grau de substitutibilidade, caracterizado pelo potencial de os consumidores
do produto desviarem sua demanda para outros produtos com caracteristicas e utilidades similares.

Com efeito, a Rhodia destacou que, para a cadeia do nailon, existiria matéria prima capaz de substituir, pela 6tica da demanda, o 4cido adipico sem prejuizo- uma vez que
0 nailon-6.6 e o nailon-6 seriam substituiveis, conforme ja teria sido verificado pela Resolugdo n? 19, de 20 de dezembro de 2019.

A Rhodia defendeu ainda que outros materiais plasticos também concorreriam com poliamida 6.6. Segundo a empresa, o acido adipico poderia ser substituido nas aplicagdes
"ndo ndilon". Nas espumas de poliuretano por exemplo, o poliol poliéster (base acido adipico) poderia ser substituido pelo poliol poliéter (base polipropileno). Nas aplicagdes TPU
(termoplastic polyurethane elastomers) também seria possivel substituicdo por outras resinas termoplasticas, sendo elas: PVC, PC, ABS entre outras. No mercado de sapatos, inclusive, a
Rhodia teria observado a substituigdo do PU por PVC, EVA e outros elastdbmeros, por exemplo.

Vale destacar que os argumentos apresentados acima pela Rhodia sobre a substitutibilidade do acido adipico foram reiterados em sua resposta ao Oficio SEI n2
305393/2020/ME, assim como em sua manifestacdo de 11 de janeiro de 2021.

Em que pese o argumento da Rhodia de que, pelo lado da oferta, o acido adipico produzido no Brasil poderia ser "substituido" pelo acido adipico de outras origens, vale
ressaltar que tal argumento guarda relagdo com a disponibilidade de outras origens na oferta internacional, dado o Unico produtor nacional, razdo pela qual serda melhor explorado no
item 2.2.1 (Origens alternativas do produto sob analise) deste documento, infra. A industria doméstica ndo relatou, entretanto, evidéncias quanto a substitutibilidade do &acido adipico
analisada a luz da dimensdo do produto.

Assim, para fins desta avaliacdo final de interesse publico, diante das informagdes apresentadas, ndo foram identificados substitutos para produto sob analise pelo lado da
oferta na dimensdo do produto. Ja pelo pela ética da demanda, em que pese a auséncia de manifestacdo do elo demandante do produto, hd elementos aportados pela Rhodia que
apontam que o acido adipico teria substitutos tanto para a cadeia do nailon como para a cadeia do ndo-nailon, a partir de possiveis aplicagdes do produto. Por outro lado, ndo foi possivel
concluir a partir dos argumentos apresentados nos autos se a referida substituicdo se aplica a diversidade dos produtos que utilizam o acido adipico como insumo e se implicaria na
manutenc¢do integral das caracteristicas esperadas do produto.

2.1.4 Concentragdo do mercado do produto sob anilise

2.1.4.1 Concentragdo de mercado

Em relagdo a estrutura de mercado do produto, a Rhodia apresentou Nota Técnica Analitica sobre as caracteristicas produtivas das plantas produtoras de acido adipico, o grau
de verticalizagdo da industria e a estrutura do mercado dos paises produtores do produto.

Tal Nota Técnica indicou que o mercado relevante do produto sob andlise seria internacional em fun¢do da composigdo de pregos internacionais e o fato de a Rhodia ser a
Unica produtora na América do Sul. Ressaltou que a posicdo dominante seria uma condigdo necessaria, mas ndo suficiente para o exercicio abusivo, ja que, conforme a teoria de mercados
contestdveis, a existéncia de ofertantes potenciais em um determinado mercado poderia inibir o exercicio abusivo do poder de mercado de uma empresa com posicdo dominante nesse
mercado. Em outras palavras, de acordo com a Rhodia, a oscilagdo do indice de concentragcdo de mercado, mesmo em periodo anterior a adogdo das medidas de defesa comercial,
decorreria de variagdes conjunturais das importagdes, uma vez que a estrutura da industria doméstica com uma Unica planta, ndo se alterou durante todo o periodo considerado.

A Rhodia alegou ainda que as economias de escala e escopo presentes na produc¢do de acido adipico fariam com que essa industria seja especialmente concentrada também
em outras regides do mundo. Contudo, em paises produtores, as importagGes constituiriam uma franja competitiva que, apesar de nunca assumir uma participagdo grande, seria capaz
de manter os precos domésticos do Brasil préximos aos pregos internacionais.

Com efeito, a Rhodia indicou existéncia de relagdo entre a estrutura da oferta de acido adipico de um pais e o seu fluxo comercial do produto baseando-se em dados de
capacidade produtiva, produgdo e importagdo liquida fornecidos pela PCI Wood Mackenzie em relagdo aos principais paises e regides produtoras do referido produto no mundo de 1990
a 2019 (Europa, Brasil, Coreia do Sul, China, Estados Unidos, Japdo, Franga, Itdlia e Alemanha). Segundo a Rhodia, a penetragdo das importagées nos paises produtores seria pouco
expressiva, exce¢do feita aos paises asiaticos, que teriam parte de sua produgdo industrial voltada a exportacdo, e da Comunidade Europeia, em razdao do importante fluxo comercial entre
os paises da propria Comunidade. A Rhodia concluiu que, mesmo quando eventos estruturais importantes impactam a industria, o consumo de acido adipico ndo seria substituido por
importagdes, mas sim pela realocagdao das capacidades produtivas das plantas ja existentes e por investimentos em ampliagdo de capacidade.

A Rhodia analisou, ainda, a contestabilidade do mercado brasileiro de acido adipico, concluindo que existiriam condi¢cdes de contestabilidade nesse mercado e que tais condi¢bes
inibiriam o exercicio de poder de mercado da indUstria doméstica. A Rhodia argumentou, por um lado, que haveria no mercado doméstico concorréncia nos produtos a jusante da cadeia
produtiva do acido adipico (contestabilidade intra-cadeia). Por outro lado, a presenga da Coreia do Sul como produtor e exportador ndo gravado relevante no mercado global seria capaz
de inibir um eventual exercicio abusivo de poder de mercado da Rhodia no Brasil.

Ainda segundo a Nota Técnica apresentada pela Rhodia, tais resultados ndo sé revelariam uma relagdo robusta e estreita entre a estrutura da oferta doméstica de acido adipico
e o fluxo comercial do produto, por um lado, e o tamanho do mercado doméstico e o nimero produtores, por outro, mas também gerariam implicagGes diretas sobre o indice de
concentracdo de mercados domésticos de paises como o Brasil.

Em resumo, a Nota Técnica apresentada pela industria doméstica concluiu que:

a) o mercado mundial de acido adipico conta atualmente com 20 plantas produtivas. Dentre estas, 10 unidades estdo localizadas na China e sdo responsaveis por quase 60%
da capacidade produtiva mundial. O restante da capacidade produtiva encontra-se distribuida entre Estados Unidos e Europa, que juntos possuem aproximadamente 35% e o restante
dividido entre Japdo, Coreia do Sul e Brasil;

b) as principais mudangas ocorridas no mercado de acido adipico sdo anteriores a imposicdo da medida de defesa comercial no Brasil e, na verdade, justificaram tal imposigao.
Nesse sentido, destaca-se a ascensdo da China como principal pais produtor de 4cido adipico. Tal expansdo de capacidade teria impedido que outros paises asidticos expandissem suas
plantas produtivas, principalmente Japdo e Coreia do Sul;

c) a estrutura verticalizada da industria faz com que o volume de importagdes de acido adipico seja pequeno;

d) a dinamica dos mercados internacionais e a contestabilidade do mercado doméstico pelos produtores internacionais, principalmente da Coreia do Sul (origem ndo gravada)
e da China (origem gravada), inibem um aumento de pregos domésticos do acido adipico;

Em relagdo aos elementos do estudo apresentado pela Rhodia sobre caracteristicas deste mercado com elevada concentragdo mundial, deve-se destacar que a avaliagdo de
interesse publico ndo se baliza em uma analise concorrencial. Sendo assim, a definicdo de mercado relevante adotada pela autoridade antitruste ndo necessariamente deve pautar a andlise

ora interposta no interesse publico em defesa comercial.
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Nesse contexto, busca-se, no ambito de interesse publico, o entendimento do impacto da imposicdo da medida antidumping sobre os agentes econémicos como um todo em
comparacgdo aos efeitos positivos da aplicagdo da medida de defesa comercial, podendo ser levados em consideragdo, entre outros fatores, a estrutura de mercado e concorréncia em
temos do produto analisado, uma vez que a existéncia de estruturas concentradas pode conduzir ao poder de mercado das empresas e, consequentemente, a diminuicdo do bem-estar
da economia.

Nesse contexto, o indice Herfindahl-Hirschman (HHI) pode ser utilizado para o calculo do grau de concentracdo dos mercados. Esse indice é obtido pelo somatério do quadrado
do market shares de todas as empresas de um dado mercado. O HHI pode chegar até 10.000 pontos, valor no qual ha um monopdlio, ou seja, ha uma Unica empresa com 100% do
mercado.

De acordo com o Guia de Andlise de Atos de Concentragdo Horizontal, emitido pelo Conselho Administrativo de Defesa Econémica (CADE), os mercados sdo classificados da
seguinte forma:

a) Ndo concentrados: HHI abaixo de 1500 pontos;

b) Moderadamente concentrados: HHI entre 1.500 e 2.500 pontos; e

c) Altamente concentrados: HHI acima de 2.500.

No caso em andlise, a Rhodia é a Unica produtora nacional de acido adipico e, em virtude das informagdes disponiveis sobre o mercado, os valores do market share das origens
investigadas e de outros paises exportadores de acido adipico para o Brasil foram calculados de forma agregada, sem segmentacdo por agente, ou seja, levando-se em consideragdo as
origens individualizadas, conforme tabela que segue.

Mercado Brasileiro de Acido Adipico (%) e Célculo do indice HHI
Periodo Industria Doméstica Alemanha China EUA Franca Italia
T1 [80-90[ [0-10[ [0-10[ [0-10[ [0-10[ -
T2 [90-100] [0-10[ [0-10[ [0-10[ - -
T3 [80-90[ [0-10[ [0-10[ [10-20[ - -
T4 [60-70[ [0-10[ [0-10[ [20-30[ [0-10[ -
T5 [60-70[ [10-20[ [0-10[ [10-20[ [0-10[ [0-10[
T6 [80-90[ [0-10[ [0-10[ [10-20[ - [0-10[
17 [90-100] [0-10[ [0-10[ [0-10[ - -
T8 [90-100] [0-10[ [0-10[ [0-10[ - -
19 [90-100] [0-10[ [0-10[ [0-10[ - -
T10 [90-100] [0-10[ [0-10[ [0-10[ - -
Periodo Coréia do Sul Ucrania Japdo Demais HHI
T1 [0-10[ - [0-10[ 8.104
T2 [0-10[ - [0-10[ 8.217
T3 [0-10[ - [0-10[ 7.692
T4 - [0-10[ - - 5.308
T5 [0-10[ [0-10[ - - 4.539
T6 - - [0-10[ [0-10[ 6.841
17 [0-10[ - [0-10[ [0-10[ 8.454
T8 [0-10[ - [0-10[ - 9.282
19 [0-10[ - [0-10[ [0-10[ 9.659
T10 [0-10[ - [0-10[ [0-10[ 9.212

Conforme a tabela acima, verificou-se que, de T1 a T5 (periodo da investigacdo original), a média da participacdo da Rhodia no mercado brasileiro foi de [CONFIDENCIAL] %
e a média da participagdo das importagdes no mercado brasileiro foi de [CONFIDENCIAL] %. Ressalte-se que quase a totalidade das importagdes foram representadas pelas origens
investigadas, uma vez que tais importagdes representaram [CONFIDENCIAL] % do mercado brasileiro em média no periodo.

De T6 a T10, isto é, apds a aplicagdo dos direitos antidumping, a média da participagdo da Rhodia no mercado brasileiro foi de [CONFIDENCIAL] % e a média da participagdo
das importacdes no mercado brasileiro foi de [CONFIDENCIAL] %, dos quais [CONFIDENCIAL] % foi representado pelas origens gravadas.

Tal movimento de elevagdo de concentragdo do mercado é refletido no indice HHI apontado acima. E possivel constatar que o mercado sempre foi altamente concentrado,
com niveis superiores a 2.500 pontos, ao longo de todo o periodo de andlise (T1 a T10). Nota-se que a concentragdo se elevou consideravelmente no periodo da revisdo, saindo de 6.841
pontos de T6 para 9.212 em T10, sendo que o pico de concentragdo ocorreu em T9, com a participagdo da industria doméstica de [CONFIDENCIAL] % neste mercado brasileiro.

Sobre praticas anticompetitivas neste mercado, segundo o CADE, ndo ha registros de atos de concentragdo ou investigacdo de condutas anticompetitivas, nos ultimos cinco
anos, sobre o mercado de 4cido adipico.

Ha, ainda, evidéncias no sentido da caracteristica deste mercado de acido adipico como sendo de elevada concentracio em cadeias complexas com elevados custos
operacionais, dificultando entrada de novos players competitivos na produgdo mundial. Ndo obstante a isso, deve-se ter em conta que a estrutura verticalizada da industria de acido
adipico, o que faz com que industrias com plantas produtivas dessa matéria-prima serem potenciais produtores de poliamida 6.6, reforgando os ganhos de escala da integragdo produtiva,
sendo, em certa medida, componente na concentragdo observada neste mercado.

Diante do exposto, observa-se que, apds a aplicagdo das medidas de defesa comercial as importagOes originarias das origens gravadas, houve uma significativa elevacdo nos
niveis de concentragdo de mercado, o que se pode ser explicado pela baixa penetragdo de importagdes (tanto de origens gravadas quanto de outras origens ndo gravadas) ao longo do
tempo e pelo aumento da participagdo de mercado da Rhodia, Unica produtora nacional, no mercado brasileiro.

2.2 Oferta internacional do produto sob analise

2.2.1 Origens alternativas do produto sob analise

A andlise de produtos similares de outras origens busca verificar a disponibilidade de produtos similares ao produto objeto da medida de defesa comercial. Para tanto, verifica-
se se existem fornecedores de produto igual ou substituto em outras origens para as quais as medidas antidumping foram aplicadas.

Convém destacar que mesmo origens gravadas podem continuar a ser ofertantes do produto. Muito embora, em termos de comércio internacional, é possivel indicar, a
depender das caracteristicas de mercado e do produto, que existam desvios de comércio e outras origens passem a ganhar relevancia nas importacGes ao Brasil apds a aplicagdo de
medidas de defesa comercial.

No estudo apresentado pela Rhodia, a industria doméstica informou que na China estaria localizada metade dos produtores de acido adipico do mundo e estes seriam
responsaveis por [CONFIDENCIAL] % da capacidade produtiva global. Os Estados Unidos da América deteriam [CONFIDENCIAL] % da capacidade, enquanto os produtores europeus
responderiam por [CONFIDENCIAL] % e os produtores asiaticos (Japdo e Coréia do Sul) seriam responsaveis [CONFIDENCIAL] %.

Quanto ao fluxo comercial global de acido adipico, a Rhodia informou no referido estudo que os EUA experimentaram relevante incremento em seu saldo positivo da balanga
comercial entre 2008 e 2013, quando o referido saldo passou de [CONFIDENCIAL] mil toneladas para [CONFIDENCIAL] mil toneladas. Em 2019, o saldo positivo da balanga comercial de
acido adipico dos EUA foi de [CONFIDENCIAL] mil toneladas.

Em sentido contrario, a Europa (Franga, Itdlia e Alemanha) passou de exportadora liquida até 2010 (saldo positivo de [CONFIDENCIAL] mil toneladas naquele ano) para
importadora liquida a partir de 2012 (saldo negativo de [CONFIDENCIAL] mil toneladas naquele ano), condi¢do que manteve até 2019.

A China dobrou sua capacidade de produgdo de &acido adipico entre 2007 e 2008, mas até 2011 sua balanga comercial foi negativa e, naquele ano, registrou um déficit de
[CONFIDENCIAL] mil toneladas. A partir de 2012, a China passou a ser exportadora liquida do referido produto e registrou, naquele ano, um saldo positivo de [CONFIDENCIAL] mil
toneladas. Em 2019, a China contabilizou [CONFIDENCIAL] mil toneladas em exportagdes liquidas de &acido adipico.

O Japao, por seu turno, é um importador liquido do produto sob andlise. Com efeito, em todos os anos da série histérica apresentada no estudo em tela, o Japdo registrou
saldo negativo em sua balangca comercial de acido adipico. Em 2019, tal saldo foi de [CONFIDENCIAL] mil toneladas.

Por fim, a Coreia do Sul se caracteriza por ser um exportador liquido de acido adipico ao longo de toda a série histérica. Em 2005, a Coreia do Sul registrou o maior saldo
da balanga comercial do referido produto, que foi de [CONFIDENCIAL] mil toneladas. Em 2019, o saldo positivo da balanga comercial do 4cido adipico sul-coreano foi de cerca de
[CONFIDENCIAL] mil toneladas.

A seguir, passa-se a analisar com mais detalhes o cendrio da oferta internacional do presente produto, avaliando produgdo mundial, exportagdes, fluxo comercial do produto
e importagdes na delimitagdo das possiveis origens alternativas.

2.2.1.1 Produgdo mundial do produto sob analise

Para avaliar a existéncia de fontes alternativas de importagdo de acido adipico, primeiramente, verificou-se a produgdao mundial entre 2008 e 2019, com base nas informagdes
da PCl Wood Mackenzie e disponibilizadas pela Rhodia em sua resposta do questionario de interesse publico, conforme a tabela (resumo dos maiores produtores mundiais) a seguir:

Producdo Mundial de Acido Adipico (em numeros-indice) 2008 - 2019
Pais 2008 2009 2010 2011
China 100,00 152,35 189,53 227,08
EUA 100,00 88,58 101,61 107,80
Alemanha 100,00 106,19 106,67 99,76
Franca 100,00 99,62 73,86 58,71
Coreia do Sul 100,00 105,00 102,14 100,00
| Japdo 100,00 93,14 102,94 99,02
Itélia 100,00 80,52 101,30 102,60
Brasil 100,00 94,51 93,41 94,51
Reino Unido 100,00 8,77 - -
Singapura 100,00 5,00 435,00 355,00
Ucrénia 100,00 19,35 170,97 187,10
Canada 100,00 28,99 - -
TOTAL 100,00 92,35 102,87 105,57
Pais 2012 2013 2014 2015
China 250,90 433,26 331,8 354,9
EUA 119,09 113,51 129,0 123,1
Alemanha 95,71 89,81 83,6 83,1
Franca 78,41 100,00 84,5 87,1
Coreia do Sul 97,14 106,67 91,4 85,7
| Japdo 88,24 100,00 86,3 88,2
Itdlia 106,49 100,00 110,4 100,0
Brasil 62,64 100,00 64,8 62,6
Reino Unido - - - -
Singapura - 100,00 - -
Ucrania 54,84 - - -
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Canadd - - - -
TOTAL 106,90 130,66 116,9 117,3
Pais 2016 2017 2018 2019

China 413,7 458,5 481,2 501,4
EUA 109,8 109,3 105,5 103,4
Alemanha 87,1 79,5 89,3 96,2
Franca 82,2 79,2 76,9 80,7
Coreia do Sul 94,3 96,4 105,7 97,9
| Japdo 89,2 96,1 103,9 102,9
Itdlia 98,7 77,9 97,4 98,7
Brasil 65,9 91,2 6,9 74,7
Reino Unido - - - -
Singapura - - - -
Ucréania - - - -
Canadd - - - -
TOTAL 120,7 124,8 128,6 131,4

De acordo com a tabela acima, observa-se que, entre 2008 e 2019, a China saiu do terceiro lugar ([CONFIDENCIAL] toneladas ou ([CONFIDENCIAL] % da produgdo mundial)
para o primeiro lugar ([CONFIDENCIAL] toneladas ou ([CONFIDENCIAL] % da produ¢do mundial) entre os produtores mundiais de acido adipico. Em seguida vém os EUA, os quais sairam
da posicdo de primeiro lugar em 2008 ([CONFIDENCIAL] toneladas ou ([CONFIDENCIAL] % da produg¢do mundial) para a posi¢cdo de segundo lugar em 2019 ([CONFIDENCIAL] toneladas ou
([CONFIDENCIAL] % da produgdo mundial) ao longo desse periodo. A Alemanha, por sua vez, ocupava a segunda posicdo de produtor mundial em 2008 ([CONFIDENCIAL] toneladas ou
([CONFIDENCIAL] % da produgdo mundial) e veio a ocupar a terceira posicdo em 2019 ([CONFIDENCIAL] toneladas ou ([CONFIDENCIAL] % da produgdo mundial).

Quanto as demais origens gravadas, observa-se que a Franga se manteve em quarto lugar ([CONFIDENCIAL] toneladas ou ([CONFIDENCIAL] % da produgdo mundial em 2019)
e a Itdlia subiu do nono lugar para o sexto lugar ([CONFIDENCIAL] toneladas ou ([CONFIDENCIAL] % da produgdo mundial em 2019) no ranking de fabricantes mundiais do produto sob
analise.

De com os dados acima relatados, percebe-se que as origens gravadas representam importantes players na produgdo mundial de acido adipico. Com efeito, ao se observar
o volume de produgdo do referido produto em 2019, conclui-se que as origens gravadas foram responsaveis por cerca de [CONFIDENCIAL] % da produgdo mundial. A titulo comparativo,
o Brasil, por sua vez, representou [CONFIDENCIAL] % da produgdo mundial de acido adipico naquele ano.

Ademais, convém destacar a presenga, em 2019, de outros produtores mundiais relevantes ndo gravados, como a Coreia do Sul ([CONFIDENCIAL] toneladas ou ([CONFIDENCIAL]
% da producdo mundial) e o Japdo ([CONFIDENCIAL] toneladas ou ([CONFIDENCIAL] % da produgdo mundial), respectivamente quinto e sétimo maiores produtores globais de acido
adipico.

Também com base nas informagdes da PCl Wood Mackenzie disponibilizadas pela Rhodia, a tabela abaixo apresenta a capacidade produtiva dos maiores fabricantes do produto
sob analise.

Capacidade Produtiva Mundial de Acido Adipico (em nimeros-indice) 2008 - 2019
Pais 2008 2009 2010 2011
China 100,00 600 705 820
EUA 100,00 785 820 1.000,00
Alemanha 100,00 474 478 478
Franca 100,00 320 320 320
Coreia do Sul 100,00 160 160 160
| Japdo 100,00 128 128 128
Brasil 100,00 95 95 95
Italia 100,00 88 88 88
Singapura 100,00 110 110 110
Ucrania 100,00 65 65 65
Reino Unido 100,00 70 0 0
Canadd 100,00 75 0 0
TOTAL 100,00 2.970,00 2.969,00 3.264,00
Pais 2012 2013 2014 2015
China 1.419,50 1.850,00 449,65 373,33
EUA 1.000,00 1.000,00 113,51 127,39
Alemanha 478 423 86,20 85,65
Franca 320 320 75,00 75,00
Coreia do Sul 160 160 106,67 100,00
| Japdo 128 128 100,00 100,00
Brasil 95 95 100,00 100,00
Itdlia 88 88 100,00 100,00
Singapura 110 0 0,00 0,00
Ucréania 65 65 50,77 0,00
Reino Unido 0 0 0,00 0,00
Canada 0 0 0,00 0,00
TOTAL 3.863,50 4.129,00 128,80 146,70
Pais 2016 2017 2018 2019
China 320,57 282,93 180,35 599,53
EUA 100,00 82,00 82,00 93,08
Alemanha 84,94 87,03 88,08 89,38
Franca 75,00 75,00 75,00 75,00
Coreia do Sul 100,00 100,00 100,00 106,67
| Japdo 100,00 100,00 100,00 100,00
Brasil 100,00 100,00 100,00 100,00
Itdlia 100,00 100,00 100,00 100,00
Singapura 0,00 0,00 0,00 0,00
Ucrania 0,00 0,00 0,00 0,00
Reino Unido 0,00 0,00 0,00 0,00
Canadd 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 141,36 130,73 116,79 142,78

Conforme a tabela acima, observa-se que a capacidade produtiva dos principais fabricantes de acido adipico seguiu praticamente o mesmo comportamento da produgdao mundial,
o que é de fato esperado nesta relagdo entre grandes produtores mundiais concentrados em poucos paises no mundo.

Com efeito, entre 2008 e 2019, a China passou do terceiro lugar em 2008 ([CONFIDENCIAL] toneladas ou ([CONFIDENCIAL] % da capacidade mundial) para o primeiro lugar em
2019 ([CONFIDENCIAL] toneladas ou ([CONFIDENCIAL] % da capacidade mundial). Os EUA cairam do primeiro lugar ([CONFIDENCIAL] toneladas ou ([CONFIDENCIAL] % da capacidade mundial)
para o segundo lugar ([CONFIDENCIAL] toneladas ou ([CONFIDENCIAL] % da capacidade mundial) e a Alemanha saiu do segundo lugar ([CONFIDENCIAL] toneladas ou ([CONFIDENCIAL] % da
capacidade mundial) para o terceiro lugar ([CONFIDENCIAL] toneladas ou ([CONFIDENCIAL] % da capacidade mundial).

Quanto as demais origens gravadas, observa-se que Franga e Itdlia se mantiveram, respectivamente, em quarto ([CONFIDENCIAL] toneladas ou % da produgdao mundial em 2019)
e sétimo ([CONFIDENCIAL] toneladas ou % da produgdo mundial em 2019) lugares no ranking de fabricantes mundiais do produto sob andlise.

Assim, ao se analisar a capacidade instalada de produc¢do de 4cido adipico das origens gravadas em 2019, conclui-se que estas foram responsaveis por cerca de [CONFIDENCIAL]
% da capacidade mundial.

Ademais, convém destacar a presenga, em 2019, de produtores ndo gravados com capacidade instalada relevante, como a Coreia do Sul ([CONFIDENCIAL] toneladas ou
([CONFIDENCIAL] % da capacidade produtiva mundial) e o Japdo ([CONFIDENCIAL] toneladas ou ([CONFIDENCIAL] % da capacidade produtiva mundial), respectivamente em quinto e sétimo
lugares. A titulo comparativo, o Brasil, por sua vez, representou [CONFIDENCIAL] % da capacidade mundial de fabricacdo do referido produto no mesmo ano.

Em termos da capacidade produtiva mundial, vale entender a dinamica por nivel de empresas produtoras mundiais, conforme descrito na tabela a seguir:

Capacidade produtiva por empresa (em mil toneladas métricas por ano) 2019

Empresa / Pais Capacidade
ORIGENS GRAVADAS [CONFIDENCIAL]
CHINA [CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]
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[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

EUA

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

ALEMANHA

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

FRANCA

[CONFIDENCIAL]

ITALIA

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

ORIGENS NAO GRAVADAS

[CONFIDENCIAL]

COREIA DO SUL

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

JAPAO

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

BRASIL

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

[CONFIDENCIAL]

Capacidade Instalada Total

[CONFIDENCIAL]

De acordo com a tabela acima, [CONFIDENCIAL] % da capacidade instalada global encontram-se distribuidos entre 9 (nove) empresas produtoras chinesas. Em seguida, vém os
EUA, com 2 (duas) plantas industriais responsdveis por [CONFIDENCIAL] % da capacidade mundial. Em terceiro lugar, aparece a Alemanha com [CONFIDENCIAL] % da capacidade distribuidos
entre 3 (trés) empresas. A Franga figura em quarto lugar, com [CONFIDENCIAL] % da capacidade global. Juntamente com a Itélia ([CONFIDENCIAL] % da capacidade mundial), as origens
gravadas sdo responsaveis por [CONFIDENCIAL] % da capacidade produtiva mundial de acido adipico. As origens ndo gravadas Coreia do Sul e Japdo respondem por [CONFIDENCIAL] % da
capacidade produtiva global do referido produto. Vale destacar que na tabela acima apresentada pela Rhodia observa-se a auséncia da informacdo de que, para além da Solvay, o grupo
japonés [CONFIDENCIAL] também produz na Coreia do Sul e também exporta para o Brasil a partir daquele pais.

Com vistas a entender a dinamica produtiva deste mercado, segundo o relatério trazido, a tabela abaixo apresenta a taxa de utilizagdo da capacidade instalada dos maiores
fabricantes do produto sob anélise:

Taxa de Utilizagdo da Capacidade Produtiva Mundial de Acido Adipico (em porcentagem) 2008 -
2019
Pais 2008 2009 2010 2011

Brasil [90-100] [90-100] [80-90[ [90-100]
Canadd [40-50[ [20-30[ [10-10[ [10-10[
China [60-70[ [70-80[ [70-80[ [70-80[
Franca [80-90[ [80-90[ [60-70[ [40-50[
Alemanha [80-90[ [90-100] [90-100] [80-90[
Itélia [80-90[ [70-80[ [80-90[ [90-100]
| Japdo [80-90[ [70-80[ [80-90[ [70-80[
Singapura [10-20[ [10-10[ [70-80[ [60-70[
Coreia do Sul [90-100] [90-100] [80-90[ [80-90[
Ucrénia [40-50[ [10-10[ [80-90[ [80-90[
Reino Unido [60-70[ [20-30[ [10-10[ [10-10[
EUA [80-90[ [80-90[ [90-100] [80-90[

Taxa média origens gravadas [80-90[ [80-90[ [80-90[ [70-80[
Pais 2012 2013 2014 2015
Brasil [60-70[ [70-80[ [60-70[ [60-70[
Canada [10-10[ [10-10[ [10-10[ [10-10[
China [40-50[ [40-50[ [40-50[ [40-50[
Franca [60-70[ [70-80[ [90-100] [90-100]
Alemanha [80-90[ [80-90[ [80-90[ [80-90[
Italia [90-100] [90-100] [90-100] [80-90[
| Japdo [70-80[ [70-80[ [60-70[ [70-80[
Singapura [10-10[ [10-10[ [10-10[ [10-10[
Coreia do Sul [80-90[ [80-90[ [80-90[ [70-80[
Ucrénia [20-30[ [10-10[ [10-10[ [10-10[
Reino Unido [10-10[ [10-10[ [10-10[ [10-10[
EUA [80-90[ [90-100] [90-100] [90-100]
Taxa média origens gravadas [70-80[ [70-80[ [80-90[ [80-90[
Pais 2016 2017 2018 2019
Brasil [60-70[ [80-90[ [70-80[ [70-80[
Canada [10-10[ [10-10[ [10-10[ [10-10[
China [50-60[ [50-60[ [50-60[ [50-60[
Franca [90-100] [80-90[ [80-90[ [80-90[
Alemanha [90-100] [80-90[ [80-90[ [90-100]
Itdlia [80-90[ [60-70[ [80-90[ [80-90[
| Japdo [70-80[ [70-80[ [80-90[ [80-90[
Singapura [10-10[ [10-10[ [10-10[ [10-10[
Coreia do Sul [80-90[ [80-90[ [90-100] [80-90[
Ucrénia [10-10[ [10-10[ [10-10[ [10-10[
Reino Unido [10-10[ [10-10[ [10-10[ [10-10[
EUA [90-100] [90-100] [90-100] [90-100]
Taxa média origens gravadas [80-90[ [70-80[ [80-90[ [80-90[

Quanto a taxa de utilizagdo da capacidade instalada de produgdo de acido adipico, tem-se aqui um panorama diferente em relagdo aos de produgdo e de capacidade produtiva
mundial. Por exemplo, em 2008, o Brasil apresentava a maior taxa de utilizagdo ([CONFIDENCIAL] %) dentre os maiores produtores mundiais, o que pode ter contribuido para a penetragdo
de importagbes durante o periodo investigagdo original. Em segundo lugar aparecia a Coreia do Sul, com [CONFIDENCIAL] %. As origens gravadas Alemanha ([CONFIDENCIAL] %), Italia
([CONFIDENCIAL] %), EUA ([CONFIDENCIAL] %), Franga ([CONFIDENCIAL] %) e China ([CONFIDENCIAL] %) estavam, respectivamente, em terceiro, quarto, quinto e sétimo lugares.

Ao longo de toda a série, o Brasil reduziu sua taxa de utilizagdo de [CONFIDENCIAL] % para [CONFIDENCIAL] %, ampliando, portanto, sua ociosidade produtiva em relagdo a
dinamica mundial produtiva, enquanto que origens ndo gravadas, como Coreia do Sul, elevaram sua ociosidade no fim da série de [CONFIDENCIAL] % para [CONFIDENCIAL] % em termos
de taxa de utilizagdo da capacidade instalada. Ressalte-se que a outra origem ndo gravada Japdo aumentou, ainda que de modo nao significativo, sua taxa de utilizacdo de capacidade
produtiva de [CONFIDENCIAL] % para [CONFIDENCIAL] %.

As origens gravadas, por sua vez, evoluiram em sentido contrdrio ao longo do mesmo periodo, ou seja, com elevagao da taxa de utilizagdo. Nesse sentido, a Alemanha apresentou
a transicdo no periodo de [CONFIDENCIAL] % para %. Por sua vez, as demais origens gravadas tiveram em termos de taxa de utilizagdo as seguintes transi¢cGes: EUA ([CONFIDENCIAL] de
% para %), Franca ([CONFIDENCIAL] % para %) e China ([CONFIDENCIAL] %). Por fim, Itdlia reduziu sua taxa de utilizagdo de [CONFIDENCIAL] % para %).

No periodo em referéncia (2008 a 2019), a taxa média de utilizagdo da capacidade instalada das origens gravadas se manteve relativamente estdvel, oscilando ao redor de
[CONFIDENCIAL] %. Com efeito, esta taxa era de [CONFIDENCIAL] % em 2008 e subiu levemente para [CONFIDENCIAL] % em 2019.

2.2.1.2 ExportagBes mundiais do produto sob analise

Em sua resposta ao questionario de interesse publico, a Rhodia argumentou que, embora as origens gravadas sejam as principais exportadoras mundiais do acido adipico, haveria
outras origens com volume de exportagdo expressivo, como Coreia do Sul e o Japdo. A industria doméstica ressaltou que paises que possuem alto nivel de exportagdo - a exemplo dos EUA,
Coreia do Sul e China - possuiriam capacidade produtiva muito expressiva e superior ao seu mercado interno. Para a Rhodia, os paises que apresentam exportagdes significativas de acido
adipico seriam aqueles com produgdo superior ao mercado interno; os asiaticos (de maneira geral) porque historicamente teriam parte de sua producdo voltada a exportagdo; e a Europa

porque teria um importante fluxo comercial intrabloco.
TN
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Em sua manifestacdo final de 2 de margo de 2021, a Rhodia repisou os argumentos anteriormente apresentados quanto a viabilidade das origens alternativas Coreia do Sul e
Japdo. Em relagdo a Coreia do Sul, a indUstria doméstica destacou que esta origem seria a principal fornecedora brasileira e teria expressiva capacidade de produgdo e ociosidade. Quanto
ao Japdo, a Rhodia ressaltou que este pais figuraria entre os 10 (dez) maiores exportadores mundiais e também teria volume exportado para o Brasil no periodo investigado. Por fim, a
Rhodia chamou atenc¢do para o fato de que, mesmo os paises gravados com a medida antidumping - como é o caso dos EUA e da China -, deveriam continuar exportando para o Brasil
em razdo de possuirem capacidade de produgdo muito superior a seu mercado interno.

Para além da analise dos dados de producdo global, faz-se necessario caracterizar a capacidade exportadora dos principais paises, a fim de avaliar se a produgdo é capaz de ser
direcionada para exportagdo. Assim, tem-se, na tabela a seguir, os principais exportadores de acido adipico (HS6 - 291712) tendo como referéncia 2019, com base na disponibilidade de dados

do Trademap:

Participagdo Mundial dos Exportadores - 2019 (Volume e
Valor)
Origens Valor (mil US) Participacdo (%) Volume (mil t) Participacdo (%)
12 China 373.050 47,1% 343.981 57,5%
2° EUA 189.076 23,9% 109.049 18,2%
32 Coreia do Sul 84.608 10,7% 64.405 10,8%
42 Itélia 34.413 4,3% 20.075 3,4%
52 Brasil 22.785 2,9% 16.719 2,8%
62 Canada 16.359 2,1% 9.208 1,5%
7° Bélgica 15.423 1,9% 7.828 1,3%
82 Japdo 9.748 1,2% 4.802 0,8%
90 Reino Unido 9.070 1,1% 2.092 0,3%
102 Taipei Chinés 8.279 1,0% 4.794 0,8%
11¢° Holanda 6.761 0,9% 3.044 0,5%
120 Espanha 5.995 0,8% 2.205 0,4%
Demais 16.642 2,1% 9.808 1,6%
Total 792.209 100,0% 598.010 100,0%

Em relagdo as exportagdes mundiais do produto em 2019, observa-se que as origens com direito em vigor representam conjuntamente 75,3% das exportagdes mundiais do
produto em termos de valor e 78,9% em volume, sendo que origens gravadas como Alemanha e Franga ndo se encontram entre os principais exportadores mundiais.

Ressalte-se que China e Estados Unidos sdo os principais exportadores mundiais para o ano em referéncia, sendo a China responsdvel por quase metade das exportagdes mundiais
em valor (47,1%) e percentual ainda mais elevado em volume (57,5%).

Por sua vez, a origem ndo gravada com maior nivel de exportagdes é a Coreia do Sul, com cerca de 10,7% da participagdo nas exportagdes em valor e valor semelhante em
volume. Outras origens como Canadd, Bélgica e Japdo também compdem franja de outros exportadores mundiais ndo gravados, totalizando cerca de 4,2% em valor e 2,4% em volume.

2.2.1.3 Fluxo de comércio (exportagdes - importagbes) do produto sob andlise

Em resposta ao questionario de interesse publico, a Rhodia alegou que as principais origens produtoras possuiriam um volume menor de importagdes em relagdo as demais
produtoras, direcionando a maior parte da produgdo ao mercado interno e exportando o remanescente. A industria doméstica repisou, ainda, os dados trazidos pela Nota Técnica Analitica
"Consideragdes concorrenciais sobre o mercado de 4cido adipico" . Segundo informado pela Rhodia, entre o inicio dos anos 2000 e o final da década de 2010, a balanga comercial de acido
adipico da China deixou de ser deficitaria e passou a apresentar superdvits da ordem de 300 mil toneladas por ano. Sobre os EUA, a industria doméstica destacou que seu superavit teria
saltado de 60 mil toneladas por ano em 2008 para 260 mil toneladas por ano em 2013, quando atingiu seu pico. Em relagdo a Coreia do Sul, informou que este pais mantém um saldo
positivo em sua balanga comercial e tem se consolidado como um exportador importante do referido produto. Por fim, em relagdo ao Japdo, destacou que a ocupagdo da capacidade
instalada da industria japonesa de acido adipico gira em torno de 70 (setenta) por cento desde o inicio dos anos 2010.

Em sua manifestacdo de 11 de janeiro de 2021, a Rhodia reiterou o argumento de que haveria outras origens com capacidade produtiva, produgdo e ociosidade elevadas de 4cido
adipico. A industria doméstica relatou que a Coreia do Sul produziria [CONFIDENCIAL] do volume de &cido adipico produzido pelo Brasil, teria capacidade instalada [CONFIDENCIAL] da
brasileira e apresentaria uma taxa média de [CONFIDENCIAL] % de sua capacidade instalada entre T6 e T10. Ressaltou também o potencial de crescimento da produgdo da origem Coreia
do Sul, cuja previsdo entre 2014 e 2030 seria de [CONFIDENCIAL] %, chegando a atingir o volume de [CONFIDENCIAL] toneladas em 2030. Segundo a industria doméstica, mesmo origens
que ainda ndo possuiriam exportagdes significativas para o Brasil - como seria o caso do Japdo - também possuiriam altos niveis de capacidade produtiva e ociosidade, abrindo espago para
0 aumento das importagOes brasileiras dessas origens.

Com o intuito de avaliar o perfil dos maiores exportadores listados acima, buscou-se também identificar as importagGes de tais origens com base no fluxo de comércio
(exportagGes - importagGes), em termos de valor, dos principais paises exportadores no nivel do produto (HS6), conforme a tabela abaixo:

Fluxo de Comércio por Pais - 2019 (mil USS)
Pais exportador Valor (US mil)

China 353.894

EUA 145.798
Coreia do Sul 39.318
Itélia -135.248
Brasil 17.422
Canada -106.366
Bélgica -1.231
Japdo -45.161
Reino Unido -8.483
Taipei Chinés -78.229
Holanda -83.547
Espanha -65.290

Em relagdo as origens gravadas, registra-se que China e Estados Unidos possuem superavit comercial expressivo no produto, ratificando o perfil exportador dessas origens, em
contraponto a outra origem gravada Italia, com déficit comercial no produto. Das origens ndo gravadas, Coreia do Sul revela-se como a Unica origem com superavit comercial em relagdo
as demais ndo gravadas.

2.2.1.4 Importagdes brasileiras do produto sob andlise

Sobre as importagdes, em sua resposta ao questiondrio de interesse publico, a Rhodia alegou que a China foi responsavel por mais de 40% das importagdes brasileiras em T10,
seguida pelos EUA com 6% de participagdo. De acordo com a industria doméstica, a imposi¢do da medida antidumping ndo teria impedido as importagdes brasileiras de acido adipico das
origens gravadas. A industria doméstica argumentou, por outro lado, que a Coreia do Sul foi a principal origem das importagdes brasileiras do referido produto em T10, o que evidenciaria
a possibilidade de outras origens suprirem o mercado brasileiro.

A Rhodia argumentou, ainda, que os produtores de acido adipico, de forma geral, apresentariam baixos volumes de importagdo desse produto, uma vez que ja seriam abastecidos
pela proépria industria nacional. Segundo a industria doméstica, tal caracteristica seria um trago comum ao setor petroquimico e quimico. Ademais, a Rhodia alegou que o aumento de
capacidade produtiva nesse setor costuma ser de grandes proporgGes, o que poderia gerar excesso de capacidade quando a demanda interna ndo acompanha a produgdo. A Rhodia inferiu
que, a fim de escoar a produgdo excedente, as produtoras acabariam por direcionar suas vendas a outros paises (muitas vezes, a preco de dumping). Assim, para a industria doméstica, o
baixo volume de importagGes de acido adipico registrado nos principais paises produtores mundiais ndo decorreria da aplicagdo de direito antidumping, mas em razdo de que a propria
industria doméstica conseguiria suprir totalmente a demanda interna.

Por outro lado, a Rhodia ressaltou que, nas situagdes em que sdo observadas praticas de dumping, esse cenario ndo se configura. Segundo a industria doméstica, essa situagdo
teria ficado caracterizada no presente caso em T5, quando as importagSes de acido adipico das origens atualmente gravadas representaram em torno de 32% do mercado brasileiro.

No exame de possiveis fontes alternativas, ha ainda que se observar o perfil das importagGes brasileiras desde a primeira investigagdo antidumping. Nesse sentido, os dados

abaixo apresentam a evolu¢do das importagdes.

Evolugdo das importagdes (numeros-
indice) e participacdo %
Origens T1 % T2 % T3 % T4 % T5 %
Alemanha 100 [60-70[ 85,4 [40-50[ 14,0 [0-10[ 94,1 [10-20[ 254,0 [30-40[
China 100 [10-20[ 8,3 [0-10[ 44,2 [0-10[ 74,2 [0-10[ 260,6 [0-10[
EUA 100 [0-10[ 736,7 [50-60[ 1698,4 [80-90[ 3402,4 [60-70[ 2153,6 [30-40[
Franca 100 [0-10[ 0,0 [0-10[ 0,0 [0-10[ 109090,9 [10-20[ 136363,6 [10-20[
Itélia - [0-10[ — [0-10[ — [0-10[ - [0-10[ - [0-10[
Origens em analise 100 [80-90[ 142,8 [90-100] 197,9 [90-100] 519,8 [90-100] 571,9 [90-100]
Coreia do Sul - [0-10[ - [0-10[ - [0-10[ - [0-10[ - [0-10[
Demais 100 [10-20[ 36,0 [0-10[ 36,7 [0-10[ 68,0 [0-10[ 6,2 [0-10[
Total (exceto em analise) 100 [10-20[ 36,0 [0-10[ 36,7 [0-10[ 68,0 [0-10[ 322,2 [0-10[
Total geral 100 100 127,9 100 175,4 100 456,8 100 537,1 100
Origens T6 % T7 % T8 % 19 % T10 %
Alemanha 95,8 [20-30[ 48,4 [30-40[ 0,1 [0-10[ 0,0 [0-10[ 0,0 [0-10[
China 250,4 [10-20[ 240,8 [30-40[ 149,2 [50-60[ 92,5 [60-70[ 125,4 [40-50[
EUA 1392,9 [50-60[ 154,5 [10-20[ 19,1 [0-10[ 9,8 [0-10[ 27,0 [0-10[
Franca 0,0 [0-10[ 0,0 [0-10[ 0,0 [0-10[ 0,0 [0-10[ 0,0 [0-10[
Italia [0-10[ [0-10[ [0-10[ [0-10[ [0-10[
Origens em analise 263,6 [90-100] 89,2 [90-100] 25,0 [50-60[ 15,2 [60-70[ 22,1 [40-50[
Coreia do Sul — [0-10[ o [0-10[ o [30-40[ — [10-20[ — [50-60[
Demais 3,5 [0-10[ 0,0 [0-10[ 28,5 [10-20[ 15,0 [10-20[ 0,3 [0-10[
Total (exceto em andlise) 3,5 [0-10[ 39,5 [0-10[ 107,7 [40-50( 41,9 [30-40[ 158,4 [50-60[
Total geral 227,4 100 82,3 100 36,5 100 19,0 100 41,1 100

No periodo de T1 a T5, antes da aplicagdo das medidas antidumping, registrou-se que as importacGes das origens investigadas representavam em média [CONFIDENCIAL] % das
importagdes totais, com destaque para o pico de importagées em volume absoluto T4 a E_(ju\lho de 2011 a junho de 2013) das origens em analise e das importagdes totais.
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Entre as origens isoladamente, no periodo da investigagdo original, os EUA se apresentaram como o principal ofertante internacional de acido adipico ao Brasil, com mais da
metade das importagBes investigadas de T1 a T5 ([CONFIDENCIAL] %). Por sua vez, Alemanha ocupou a segunda posi¢do em termos de penetragdo de importagcdes entre as origens gravadas
durante a investigagdo original ([CONFIDENCIAL] %), sendo que em T1 foi o principal ofertante. J4 Franca apresentou importagGes mais significativas em T4 e T5, enquanto China, apesar
de regular fornecedor, apresentou volumes inferiores em relagdo as principais origens ofertantes listadas anteriormente. A Itdlia apresentou participagcdo pontual no ultimo periodo da
investigacdo original.

A partir de T6, houve decréscimo das importagdes investigadas, refletindo-se nas importagBes totais, as quais se reduziram 136,2% na transigdo de T5 para T6 e 176,3% entre
T6 e T7, o que sugere o efeito de redugdo das importagdes com a imposi¢cdo do direito antidumping no fim de T6 (margo de 2015).

Ao se analisar o periodo da presente revisdo (T6 a T10), observa-se que as importagGes totais reduziram 81,9% e as importagcGes das origens gravadas decresceram 91,6%, sendo
T9 o periodo de menor nivel de importagdes de acido adipico da revisdo e de toda a série. Isoladamente, de T6 a T10, tem-se que a China continuou exportando ao Brasil, mesmo que em
volumes inferiores a investigacdo original, sendo praticamente a Unica origem gravada a exportar para o Brasil, como indicado a partir de T7. Por sua vez, EUA e Alemanha reduziram
substancialmente suas importacGes em patamares absolutos e relativos com cerca de [CONFIDENCIAL] % de queda. Da mesma forma, as demais origens gravadas (Franca e Itdlia) cessaram
suas exportagdes ao Brasil.

Além disso, na investiga¢cdo original foram identificadas importagdes da industria doméstica da Franga e dos EUA, uma vez que a Rhodia importou, apenas em T4 e T5,
respectivamente, [CONFIDENCIAL] e [CONFIDENCIAL] toneladas de acido adipico, em virtude de parada produtiva a ser detalhada no item 2.3.2 deste documento.

Em relagdo a origens alternativas, ndo se constatou desvio mais significativo para outras origens em termos absolutos. Ainda que a Coreia do Sul se configure como principal
ofertante em T10, com mais da [CONFIDENCIAL] da participagdo das importagGes totais, o volume de importagdo dessa origem ainda ndo se revelou compardavel ao das origens investigadas
ao longo da série. Cabe indicar, por outro lado, o crescimento significativo de T6 para T10 ([CONFIDENCIAL] toneladas), em que pese ter tido o pico de suas importagdes em T5, maior
periodo de importagdes totais ao longo da série.

2.2.1.5 Prego das importagdes brasileiras do produto sob anélise

Para aprofundar o exame da existéncia de possiveis fontes alternativas do produto, também é valido verificar a evolugdo de pregos cobrados por origens gravadas e ndo gravadas,
conforme quadro abaixo.

Evolugdo de prego de importages (numeros-indice)

Origem T1 T2 T3 T4 T5
Alemanha 100 1.730 2.622 1.919 1.808
China 100 2.008 2.067 2.044 1.911
EUA 100 1.683 1.719 1.944 1.917
Franca 100 - - 1.988 1.989
Itdlia o 1.939
Origens em analise 100 1.707 1.778 1.949 1.894
Coreia do Sul - - - - 2.179
Demais* 100 1.392 2.720 2.103 1.853
Outras origens 100 1.392 2.720 2.103 2.173
Média geral 100 1.694 1.806 1.952 1.917
Origem T6 T7 T8 T9 T10
Alemanha 100 72 238 2.327 572
China 137 92 105 135 127

EUA 98 73 128 164 161

Franga - - - - -

Italia - - - - -
Origens em analise 106 74 84 107 107

Coreia do Sul - - - - -
Demais* 129 220 96 118 417
Outras origens 129 78 86 99 103
Média geral 107 74 83 103 101

Conforme descrito acima, observa-se que o prego das origens sob analise evoluiu de forma analoga ao preco médio das importagdes até T7, principalmente pela elevada penetragdo
das importagdes analisadas neste intervalo, principalmente balizadas pelas origens EUA e Alemanha.

Ao se observar o periodo da investigagdo original (T1 a T5), o crescimento de preco foi de 14,3% para as origens em andlise e de 44,8% para as outras, reflexo da elevacdo de precgos
das importagGes de acido adipico dos EUA e Alemanha. Ressalte-se que as origens em andlise tiveram precos inferiores ao preco médio de importagdo de outras origens de T3 a T5, conforme
grafico acima.

De T5 a T10, o prego por tonelada de acido adipico praticado pelas origens em analise reduziu 6,8%, comparado com 29,1% para as outras origens. Ademais, a partir de T6, periodo
da revisdo de antidumping, os pregos de importa¢do das origens gravadas se situaram em patamar superior ao preco médio de importagOes totais e das demais origens, com destaque para
Coreia do Sul como origem isolada que teve o menor preco médio de importagdo no periodo da revisdo de antidumping.

Em termos da evolugdo de pregos de importagdo, observou-se que as origens em analise foram as ofertantes com precgos inferiores a outras origens de T3 a T6. Tal fato foi
possivelmente alterado em fungdo da aplicagdo do direito antidumping em T6, com a redugdo de importagdes em volume e a elevagdo de pregos, quando se observou que a Coreia do Sul teve
preco médio inferior aos demais paises gravados ou ndo.

2.2.1.6 ConclusGes sobre origens alternativas do produto sob analise

Considerando o quanto exposto, em termos das origens alternativas, é possivel concluir na presente avaliagdo de interesse publico que:

a) relativamente a produg¢do mundial, as origens gravadas representam importantes players na produ¢do mundial de acido adipico. Com efeito, as origens gravadas foram
responsaveis por cerca de [CONFIDENCIAL] % da produgdo mundial em 2019. Ressalta-se, entretanto, a presenga de produtores mundiais relevantes ndo gravados, como a Coreia do Sul
([CONFIDENCIAL] toneladas ou [CONFIDENCIAL] % da produ¢dao mundial) e o Japdo ([CONFIDENCIAL] toneladas ou [CONFIDENCIAL] % da produgdo mundial), respectivamente quinto e sétimo
maiores produtores globais de acido adipico;

b) no que se refere a capacidade produtiva, destaca-se que as origens gravadas foram responsaveis por cerca de [CONFIDENCIAL] % da capacidade produtiva mundial em 2019. Nao
obstante, registra-se a presenga de produtores ndo gravados com capacidade instalada relevante, como a Coreia do Sul ([CONFIDENCIAL] toneladas ou [CONFIDENCIAL] % da capacidade
produtiva mundial) e o Japdo ([CONFIDENCIAL] toneladas ou [CONFIDENCIAL] % da capacidade produtiva mundial), respectivamente em quinto e sétimo lugares.

c) em relagdo a taxa de utilizagdo da capacidade produtiva, a taxa média de utilizagdo da capacidade instalada das origens gravadas se manteve relativamente estavel, oscilando
ao redor de ([CONFIDENCIAL] %). Com efeito, esta taxa era de ([CONFIDENCIAL] %) em 2008 e subiu levemente para ([CONFIDENCIAL] %) em 2019.

d) as origens gravadas representam conjuntamente 75,3% das exportagdes mundiais do produto em termos de valor e 79,1% em volume, com destaque para China e Estados Unidos
como principais exportadores mundiais em 2019. Isoladamente, a China é o principal ofertante mundial do produto, em termos de exportagdo, sendo responsavel por quase metade das
exportagbes mundiais em valor (47,1%) e percentual ainda mais elevado em volume (57,6%);

e) sobre o fluxo comercial, em relagdo as origens gravadas, China e Estados Unidos possuem superdvit comercial expressivo no produto, ratificando o perfil exportador dessas
origens, em contraponto a outra origem gravada ltalia, com déficit comercial no produto. Das origens ndo gravadas, Coreia do Sul revela-se como a Unica origem com superavit comercial em
relagdo as demais ndo gravadas;

f) em termos de volume de importagdes, constatou-se que, no periodo de presente revisdo, o volume total de importagdes reduziu 81,9% e as importacBes das origens gravadas
decresceram em 91,6%. Mesmo que a China tenha se revelado como ofertante regular ao longo de todo o periodo, seu volume foi pouco expressivo em relagdo a outras origens gravadas mais
importantes ao longo da série, como Estados Unidos e Alemanha. Por sua vez, outras origens gravadas mais pontuais na série como Franga e Itdlia ndo possuem exportagdes ao Brasil nos
ultimos periodos da série;

g) em termos da evolugdo de pregos de importacdo, observou-se que as origens gravadas foram as ofertantes com precos inferiores a demais origens de T3 a T6. Tal fato
possivelmente alterado apés a aplicagdo do direito antidumping em T6, com a redugao de importagdes em volume e elevagao de pregos para tais origens em analise. Por outro lado, observou-
se que a origem alternativa Coreia do Sul teve preco médio inferior a totalidade dos paises (gravados ou ndo), sendo o principal ofertante competitivo em preco na oferta internacional; e

h) ndo foi registrado significativo desvio de comércio das origens gravadas para outras origens, em que pese o crescimento da Coreia do Sul de T7 a T10, mas em volume ainda
pouco consideravel ao se comparar, por exemplo, as outras origens em andlise ao longo da série;

Assim, pode-se afirmar a relevancia das origens em andlise em termos da producdo e capacidade produtiva mundial, em fungdo da distribuicdo dos grandes produtores mundiais
de forma concentrada em determinados paises. Neste exame das origens alternativas, ndo se constatou desvio de comércio significativo em volume. No entanto, ndo se pode afastar por
completo a existéncia de Coreia do Sul como importante ofertante mundial, com prego inferior a demais origens importadoras no Brasil, dado que ja representa o principal ofertante nao
gravado no mercado brasileiro, mesmo que com volume ainda em baixo patamar em T10.

2.2.2 Barreiras tarifdrias e ndo tarifarias ao produto sob andlise

2.2.2.1 Medidas de defesa comercial aplicadas ao produto

Com base em informagdes do Parecer SDCOM n2 10/2020 e do sitio eletrénico do Portal Integrado de Inteligéncia Comercial (Integrated Trade Intelligence Portal - I-TIP) da
Organizagdo Mundial do Comércio (OMC), ha medida antidumping aplicada pela China sobre os produtos originarios de Unido Europeia, Coreia do Sul e Estados Unidos da América desde 02
de novembro de 2009. Nota-se, portanto, que as origens gravadas no Brasil também sdo alvo de medidas de defesa comercial aplicadas pela China.

Em sua resposta ao questionario de interesse publico, a Rhodia argumentou que o fato de a China impor medidas antidumping a Unido Europeia, Coreia do Sul e EUA ao longo dos
ultimos 11 (onze) anos demonstraria que os excedentes exportaveis dos EUA e das demais origens estariam ameagando a prépria China. Ademais, tais excedentes poderiam ainda ser desviados
para o Brasil no caso de eventual suspensdo da medida antidumping.

2.2.2.2 Tarifa de importagdo

A tarifa relativa ao item 2917.12.10 da NCM, referente ao produto sob analise é de 10% ao longo de toda a série analisada. Ao se considerar o nivel agregado do produto objeto
(HS6 291712), para fins de comparagdo com o cenario internacional, verifica-se que a tarifa brasileira de 10% é mais alta que a cobrada por 86% dos paises que reportaram suas aliquotas a
OMC.

Ademais, a tarifa externa comum é mais elevada que a dos principais exportadores mundiais: Unido Europeia (3,3%), China (6,5%), Coreia do Sul (5,5%), Estados Unidos da América
(4,1%).

Em sua resposta ao questiondrio de interesse publico, a Rhodia ressaltou que o regime de drawback permitiria a desoneragdo de impostos na operagdo de importagdo vinculada
a um compromisso de exportagdo. De acordo com a indUstria doméstica, a depender da destinagdo do d4cido adipico importado, o importador ndo arcaria com o imposto de importagdo.

Ainda em relagdo a tarifa de importagdo, a Rhodia registrou que 18 (dezoito) paises possuiriam aliquotas similares ou superiores a aliquota brasileira, variando entre 10% e 26%.
De acordo com os argumentos apresentados pela industria doméstica, apesar de a aliquota do imposto de importacdo de acido adipico do Brasil ser superior a média das aliquotas dos
principais produtores, tal fato ndo teria se configurado um entrave a entrada do referido pm no pais. Ndo obstante, a Rhodia destacou que baixas aliquotas de imposto de importagdo
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de 4cido adipico também ndo representariam incentivo a importacdo deste produto. Para a parte interessada, nas andlises de comparagdo do imposto de importagdo ndo deveria ser
considerada apenas a aliquota aplicavel, mas também a representatividade das importagdes em outros paises produtores.

2.2.2.3 Preferéncias tarifarias

O item 2917.12.10 da NCM, referente ao produto sob analise, é objeto das seguintes preferéncias tarifarias, concedidas pelo Brasil/Mercosul, que reduzem a aliquota do imposto
de importagdo incidente sobre o produto.

Preferéncias Tarifarias - NCM 2917.12.10
Acordo Pais Beneficiado Preferéncia Tarifaria (%)
ACE 53 - Brasil-México México 100%
ALC - Mercosul-Israel Israel 25%
ACES59 - Mercosul-Venezuela Venezuela 100%
ACE59 - Mercosul-Equador Equador 100%
ACES59 - Mercosul-Colémbia Colémbia 100%
ACE58 - Mercosul-Peru Peru 100%
ACE36 - Mercosul-Bolivia Bolivia 100%
ACE35 - Mercosul-Chile Chile 100%
ACE18 - Mercosul Argentina 100%
ACE18 - Mercosul Paraguai 100%
ACE18 - Mercosul Uruguai 100%

Dentre os paises aos quais foram concedidas preferéncias tarifarias, nenhum exporta volumes consideraveis de acido adipico para o Brasil, nos termos ja apresentados no item
2.2.1.

Em sua resposta ao questiondrio de interesse publico, a Rhodia destacou que a recente conclusdo das negociagbes em torno do acordo comercial Mercosul - Unido Europeia (UE),
quando em vigor, deverd beneficiar diversas origens ora investigadas, possivelmente dentro dos préximos cinco anos. Para a industria doméstica, uma eventual suspensdo da medida
antidumping - a par da liberagdo comercial decorrente do acordo Mercosul - UE - podera levar a um aumento expressivo das importagGes brasileiras de acido adipico originarias de Alemanha,
Franca e Italia, o que poderia vir a prejudicar a industria doméstica.

2.2.2.4 Temporalidade da protecdo do produto

O produto sob andlise esta gravado por medida de defesa comercial desde margo de 2015 e permanece em vigor até os dias atuais, com variagdes de estimativa de aliquota ad
valorem que varia entre 3,8% a 25,7%, conforme origem gravada, nos termos da Resolugdo CAMEX n? 15, de 31 de margo de 2015.

Nesse sentido, considerando a aplicagdo dos direitos antidumping definitivos como marco inicial, constata-se que as medidas estdo em vigor ha aproximadamente 6 anos.

2.2.2.5 Qutras barreiras ndo tarifarias em comparagdo com o cenario internacional

A Rhodia afirmou também no ambito desta avaliagdo de interesse publico que o produto sob analise "ndo estd sujeito a normas ou regulamentos técnicos".

Ademais, ndo foram identificados elementos que apontem a existéncia de outras barreiras ndo tarifarias aplicadas a acido adipico

2.3 Oferta nacional do produto sob analise

2.3.1 Consumo nacional aparente do produto sob analise

Para compreensdo da oferta de acido adipico no Brasil no longo prazo, descreve-se o mercado brasileiro do produto, a partir dos dados utilizados na investigagdo original, bem como
na revisdo de final de periodo em curso. Ressalte-se que a industria doméstica destina parte de sua produgdo para consumo cativo na produgao de sal ndilon. O volume de vendas, liquido de
devolugdes, e a participagdo da industria doméstica e paises importadores no mercado doméstico de acido adipico estdo expostos na tabela a seguir:

Consumo Nacional Aparente (nimeros-indice

Periodo Vendas Industria Doméstica Importacdes Origens em andlise Importacdes Outras Origens Mercado Brasileiro Consumo Cativo CNA
T1 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
T2 137,5 142,8 36,0 136,5 106,9 115,4
T3 133,0 197,8 36,8 137,3 113,3 120,3
T4 119,1 519,7 68,0 153,7 90,6 108,8
15 1135 571,8 322,5 156,8 83,1 104,4
16 117,3 263,6 3,6 128,5 59,6 79,6
17 105,4 89,2 39,5 103,0 58,2 71,2
T8 108,8 25,0 107,9 101,4 69,4 78,7
19 123,0 15,2 41,9 112,4 74,0 85,1
T10 110,8 22,1 158,5 103,6 60,4 72,9

Ao longo da série analisada, que se inicia no periodo de andlise de dano da investigagdo original do direito antidumping em tela e compreende o periodo da revisdo, o consumo
nacional aparente (CNA) apresentou tendéncia de queda de [CONFIDENCIAL] %. No periodo de T1 a T5, o CNA médio se situava em [CONFIDENCIAL] toneladas, enquanto ja no periodo da
vigente revisdao o CNA representa cerca de [CONFIDENCIAL] toneladas. Ademais, a principal ocupagdo do CNA na investigacdo original foi relativa ao consumo cativo da industria doméstica
([CONFIDENCIAL] %), como também observado na atual revisdo ([CONFIDENCIAL] %), em que pese ligeira queda em termos relativos de [CONFIDENCIAL] p.p.

Durante a investigagdo original, houve aumento de 4,4% do CNA, respondendo principalmente a evolugdo do mercado brasileiro deste periodo com elevacdo de 56,8% com a
inclusdo de cerca de [CONFIDENCIAL] toneladas na oferta brasileira de acido adipico comercializado no mercado brasileiro, em razdo do acréscimo significativo das importagdes em analise de
471,9% e em menor contribuicdo pela evolugdo das vendas da industria doméstica com 13,4% na investigagcdo original. Quando se compara T6 com T10, por outro lado, observa-se redugdo
de 8,4% no volume composto no CNA, caracterizado principalmente pela redugdo do mercado brasileiro de 19,4%, enquanto o consumo cativo apresentou ligeira expansdo de 1,3% neste
periodo.

Em termos da evolugdo do mercado brasileiro, o pico da oferta nacional ocorreu em T4 e T5, principalmente motivado pela evolugdo das importagdes atualmente gravadas, como
indicado no item 2.2 deste documento, as quais responderam por [CONFIDENCIAL] % em T4 e em T5 ([CONFIDENCIAL] %) em T5 do mercado brasileiro.

No periodo sob andlise da presente revisao, apos a aplicagdo do direito antidumping em T6, constatou-se crescimento da participagdo da induistria doméstica no mercado brasileiro
com a queda das importagGes, em que a participa¢do da industria doméstica evoluiu de [CONFIDENCIAL] % para [CONFIDENCIAL] % do mercado brasileiro neste periodo (T6 a T10). Muito
embora as vendas no mercado interno da Rhodia, Unico produtor nacional, tenham reduzido 5,5% neste periodo, acompanhando, em menor proporg¢do, a tendéncia de queda do mercado
brasileiro de 19,4%.

Como se depreende da analise do gréafico acima, a participagdo das origens gravadas no mercado brasileiro e no CNA foram relevantes principalmente de T4 a T6, este Ultimo
coincidente com a aplicagdo do direito antidumping analisado. De T6 a T10, o volume das exportagGes das origens analisadas para o mercado brasileiro reduz-se em 91,6% e a participagao
dos paises em analise no total comercializado é relativamente baixa ([CONFIDENCIAL] %), ao final da série.

Assim, pode se concluir que a ocupagdo do mercado brasileiro, num cendrio inclusive de contragdo deste mercado de T6 a T10, foi em sua quase totalidade realizado pela industria
doméstica.

2.3.2 Risco de desabastecimento e de interrupg¢ao do fornecimento em termos quantitativos

Em que pese a auséncia de alega¢Oes de desabastecimento quantitativo por parte dos consumidores de acido adipico, busca-se compreender a evolugdo do fornecimento da
industria doméstica e de sua capacidade de ofertar o produto sob anélise e de seu grau de ociosidade por meio da evolugdo consumo nacional aparente (mercado brasileiro e consumo cativo),
da producgdo de acido adipico e da capacidade efetiva instalada, conforme tabela abaixo:

Capacidade Instalada, Produgdo, Grau de ocupagdo e CNA (numeros-indice e

porcentagem)
Periodo Capacidade Instalada Efetiva Producédo Grau de Ocupacdo (%) CNA
T1 100 100 [90-100] 100
T2 96 91 [80-90] 115
T3 102 108 [90-100] 120
T4 95 83 [80-90] 109
15 91 77 [80-90] 104
MEDIA (T1 a T5) 97 92 [80-90] 110
16 102 58 [50-60[ 80
17 102 49 [40-50[ 71
T8 99 64 [60-70[ 79
19 102 75 [60-70[ 85
T10 99 69 [60-70[ 73
MEDIA (T6 a T10) 101 63 [50-60[ 77
MEDIA GLOBAL 99 78 [70-80[ 94

Entre T1 e T10, o grau de ocupacgdo da industria doméstica foi, em média, de [CONFIDENCIAL] %, apresentando produc¢do superior ao consumo nacional aparente em praticamente
todos os periodos sob andlise (com exce¢do em T7) e, logo superior, ao mercado brasileiro.

Deve-se destacar que na investigacdo original, nos termos do Parecer DECOM n2 47/2014, a indUstria doméstica teve em junho de 2013 [CONFIDENCIAL], bem como que em maio
de 2012, houve evento de forga maior que paralisou a produgdo da industria doméstica e levou a importagdes do produto em andlise de partes relacionadas de outros paises, como indicado
no item 2.2 deste documento. Tal situagdo igualmente pode explicar o aumento de importagdes no periodo da investigagdo original. De todo modo, as conclusGes algadas na investigacdo
original mostraram o indicativo de recuperagdo da produgdo da industria doméstica a partir de 2013, meados de T5.

Além disso, registra-se que, de T6 a T10, houve elevagdo da ociosidade da industria doméstica com cerca de [CONFIDENCIAL] % de grau de ocupagdo médio neste periodo, sendo
que em T10 o grau de ocupacgdo foi de [CONFIDENCIAL] %. Assim, observa-se que, a principio, a indUstria doméstica teria condi¢des, em termos de volume, de atender a todo o mercado
brasileiro.

Como a industria doméstica apresenta consumo cativo e vendas no mercado externo, deve-se também observar se existe a possiblidade de priorizagdo de tais operagGes, o que
poderia acarretar risco de desabastecimento ao mercado brasileiro. Para tanto, analisam-se as caracteristicas da totalidade das operagdes da industria doméstica (vendas ao mercado interno,
exportagbes e consumo cativo), conforme tabela abaixo.

Operagdes da industria doméstica (nimeros-indice e porcentagem)
Periodo Vendas internas % Venda no mercado externo %
T1 100,0 [10-20[ 100,0 [30-40[
T2 137,5 [20-30[ 72,2 [20-30[
T3 133,0 [20-30[ 80,3 [20-30[
T4 119,1 [20-30[ 52,8 [10-20[
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15 113,5 [20-30[ 42,0 [10-20[
MEDIA (T1 a T5) 120,6 [20-30[ 69,5 [20-30[
T6 117,3 [30-40[ 13,9 [0-10[
17 105,4 [30-40[ 51 [0-10[
T8 108,8 [30-40[ 32,9 [10-20[
T9 123,0 [30-40[ 44,2 [10-20[
T10 110,8 [30-40[ 53,3 [20-30[
MEDIA (T6 a T10) 113,0 [30-40[ 29,9 [10-20[
MEDIA GLOBAL 116,8 [20-30[ 49,7 [10-20[
Periodo Consumo cativo % Total %
T1 100,0 [50-60[ 100,0 100
T2 106,9 [50-60[ 102,0 100
T3 113,3 [50-60[ 106,9 100
T4 90,6 [50-60[ 84,3 100
15 83,1 [50-60[ 76,2 100
MEDIA (T1 a T5) 98,8 [50-60[ 93,9 100
16 59,6 [50-60[ 56,4 100
17 58,2 [50-60[ 50,8 100
T8 69,4 [50-60[ 65,6 100
T9 74,0 [50-60[ 74,0 100
T10 60,4 [40-50[ 67,6 100
MEDIA (T6 a T10) 64,3 [50-60[ 62,9 100
MEDIA GLOBAL 81,5 [50-60[ 78,4 100

O consumo cativo apresentado pela indUstria doméstica representa [CONFIDENCIAL] nas operagdes da Rhodia, revelando a natureza de insumo do produto em analise nos processos
produtivos da empresa, sendo o consumo cativo sempre superior ao mercado brasileiro em toda a série analisada.

Em que pese a elevada participagdo do consumo cativo na série, registrou-se de T8 a T10 queda da participagdo do consumo cativo nas operagdes internas da industria doméstica,
elevando-se a participagdo das exportagdes nas vendas do acido adipico. De todo modo a participagdo do consumo cativo se mantem em certa medida constante nas operagdes da industria
ao se observar a série em andlise com média de [CONFIDENCIAL] %.

Com efeito, as exportagdes apresentaram aumento de 283,2% na presente revisdo (T6 a T10), indicando que, apds a aplicagdo dos direitos antidumping, no periodo de analise da
revisdo de final de periodo (T6 a T10), a industria doméstica teria priorizado as vendas no mercado externo em detrimento das outras operagdes de consumo cativo da empresa. Tal movimento
pode ser compreendido como uma resposta a retragdo do mercado brasileiro observada no mesmo periodo.

Destaque-se, no entanto, que as exportagdes realizadas pela industria doméstica ndo perfazem seu principal negdcio em relagdo ao produto sob andlise. As operagdes de exportagdo
da industria doméstica foram mais expressivas principalmente durante a investigacdo original, com pico em T1, sendo somente naquele momento superior as vendas internas.

2.3.3 Risco de restricdes a oferta nacional em termos de preco, qualidade e variedade

Nesta segdo, busca-se avaliar eventual risco de restri¢des a oferta nacional em termos de prego, qualidade e variedade. No que se refere a analise de prego, averigua-se a existéncia
de elementos que possam indicar eventual exercicio de poder de mercado. Para isso, compara-se a evolugdo dos pregos praticados pela industria doméstica tanto com a trajetdria dos custos
de produgdo, como com indices de prec¢os associados ao setor e os pregcos mundiais do produto.

Adicionalmente, foi levado em consideragdo possiveis restricdes a oferta nacional em termos das relagdes comerciais caracteristicas deste mercado, em termos de possivel rigidez
na opgao dos consumidores nacionais na troca de fornecedores neste mercado.

2.3.3.1 RestrigOes a oferta nacional em termos de pregos

Em termos de restricdo a oferta, avalia-se eventual risco de restricGes a oferta nacional em termos de prego. Inicialmente, a analise do presente documento se concentra na
evolugdo do prego de acido adipico no mercado brasileiro ao longo do histérico de aplicagdo do direito antidumping.

O comportamento dos pregos praticados pela industria doméstica em relagdo aos custos ndo revelou, a priori, uma restricdo a oferta em termos de prego. Destaca-se que na
investigacdo original, os custos de produgdo foram superiores ao preco da industria doméstica no mercado interno em T1 e T5, retratado no cenario de dano discutido por ocasido da daquela
investigacdo. Na revisdo vigente, observou-se elevagdo da rentabilidade em termos da relagdo custo e pregco em [CONFIDENCIAL] p.p., indicando possivel recuperagdo dessa relagdo. De todo
modo, houve tendéncia de acompanhamento dos custos em relagdo aos precos da industria doméstica, sem efeitos de descolamento.

Em adigcdo ao exercicio anterior, avaliou-se o comportamento de pregos da industria doméstica frente ao Indice de Precos ao Produtor Amplo - Origem (IPA-OG) Produtos Industriais,
da Fundagdo Getulio Vargas, utilizado para corregdo de pregos nos processos de defesa comercial, ambos em numero indice (base 100).

Observou-se oscilagdo na trajetéria do comportamento de precos da industria doméstica, muito embora com evolugdo sempre inferior ao indice analisado. Nesse contexto,
constatou-se que em T7 e em T8 o prego da industria doméstica inclusive apresentou queda, enquanto houve elevagdo do prego geral. Ja nos periodos posteriores observou-se comportamento
semelhante entre indUstria doméstica e o preco geral com movimento de elevagdo. Ressalte-se nessa trajetéria que o aumento no prego de acido adipico pela industria doméstica manteve-
se abaixo da linha de evolugdo do indice de pregos gerais em analise.

Ainda com relagdo a evolugdo de precgos, cabe ainda comparar a trajetdria no preco dos produtores domésticos de T1 a T10 com o prego das importagdes brasileiras de acido
adipico. Na tabela a seguir, utiliza-se como base de comparagdo as importagdes das origens analisadas (China, EUA, Alemanha, Italia e Franca) e a média das importagbes de outras origens,
em reais CIF por toneladas atualizadas com base no cambio das operagGes efetivas, de acordo com as estatisticas de importacdo da SERFB

Comparacdo de precos da industria doméstica e importacdes (em numeros-indice)
IndUstria Doméstica Origens sob Andlise Qutras origens
Tl 100,0 100,0 100,0
T2 106,2 86,3 77,8
T3 112,1 76,9 129,9
T4 104,8 89,5 106,6
15 101,6 87,1 110,3
T6 157,4 137,8 168,2
17 165,2 118,9 1254
T8 135,1 115,8 118,8
9 145,9 143,8 133,4
T10 158,2 154,7 149,1

Primeiramente, segundo a tabela anterior, nota-se que o preco de venda da industria doméstica tende a ser superior ao prego do produto importado, calculado na condigéo CIF.
Em comparagdo ao prego praticado pelas origens gravadas, ainda que estes estejam influenciados pela queda de volume apds a imposi¢do do direito antidumping, o preco do produto
domeéstico é inferior apenas em T1, T9 e T10.

Em relagdo as demais importagdes, a industria doméstica praticou pregos superiores em todo o periodo, com a exce¢do de T3 e T5, ressalvando-se a pequena participagdo em
volume dessas origens. De T6 a T10, periodo compreendido pela revisdo, o prego da industria doméstica em reais foi em média [CONFIDENCIAL] % superior ao praticado pelas origens sob
analise e [CONFIDENCIAL] % superior ao das outras origens, em suas exportacdes para o Brasil. Em que pese os pregos tenham sido superiores, mostraram a mesma tendéncia dos pregos
internacionais.

Segundo a Rhodia, em estudo quantitativo em termos da evolugdo de precos, os resultados das andlises econométricas das séries de pregos de acido adipico no mercado doméstico
e em diversos mercados no exterior mostram que os precos do referido produto apresentados aos clientes brasileiros possuem dinamicas substantivamente parecidas com a dinamica dos
precos praticados em outros mercados importantes, e que essas dinamicas ndo teriam sido afetadas pela imposi¢do da medida antidumping.

Adicionalmente, a industria doméstica argumentou que, a despeito da imposicdo das medidas de defesa comercial, tem praticado pregos no mercado doméstico brasileiro
significativamente préoximo aos pregos praticados pelas origens gravadas em outros mercados domésticos. Para tanto, a Rhodia comparou seus pregos com a média dos pregos internacionais
das origens gravadas entre 2013 e 2020, ou seja, em periodos com e sem aplicagdo da medida antidumping nas exportagGes de acido adipico para o Brasil. Em seguida, a industria doméstica
procedeu uma andlise de contrafactual para avaliar um eventual descolamento das séries de seus pregos no mercado doméstico na auséncia e na presenc¢a da medida antidumping.

Com vistas a entender a dinamica de pregos da industria doméstica frente a pregos internacionais, a partir da série de dados fornecida pela Rhodia em base mensal, foram
comparados os precos da Rhodia (no mercado doméstico brasileiro) com a média dos precgos internacionais de acido adipico dos principais mercados internacionais (China, EUA e Europa).

Ressalte-se que ha um ajuste de precos de acido adipico da Rhodia em dois meses em relagdo aos demais pregos internacionais. Isto ocorre porque os pregos de acido adipico nos
mercados internacionais em um dado més sdo negociados com base no preco do benzeno/aménia do més anterior, ao passo que o preco do acido adipico da Rhodia no mercado doméstico
em um dado més sdo negociados como o prego de benzeno/amodnia de trés meses anteriores. Dessa forma, os precos foram defasados em dois meses. Convém destacar que tal consideragdo
se revela coerente ao se analisar os contratos estabelecidos pela Rhodia na forma de precificagdo.:.

Os pregos do acido adipico vendido pela Rhodia no mercado interno brasileiro e os pregos de acido adipico nos diversos mercados internacionais das origens gravadas possuiriam
dindmicas semelhantes ao longo dos anos analisados pds aplicagdo do direito antidumping, com oscilagdo pontual em T8, em que a média de pregos mundiais se torna superior ao preco médio
da empresa.

Convém destacar ainda que a evolugdo dos pregos europeus se apresenta em cardter superior aos demais pregos internacionais em boa parte da série, sendo, no caso brasileiro,
a Rhodia tendo pregos mais semelhantes aos pre¢os americanos, enquanto que os pregos observados da China, em grande medida, encontram-se abaixo da série de média de pregos
internacionais.

Um dos efeitos mais perceptiveis, em termos de evolucdo de pregos internacionais, foi o preco médio da Rhodia de T6 a T8 ser superior cerca de [CONFIDENCIAL] % a média
mundial, todavia, este comportamento ¢é alterado em T8 em que o preco da Rhodia, se situa inferior a média mundial ([CONFIDENCIAL] %).

Isto posto, em termos globais, ndo existem elementos que possam qualificar possiveis descolamentos de precos ao longo da série investigada, corroborando as conclusGes sobre
possivel auséncia de elementos que apontem restricdo a oferta do produto em temos dos pregos internacionais.

Em suma, em termos da restricdo de oferta no tocante a prego, ndo se verificou um possivel descolamento dos pregos médios praticados pela industria doméstica em relagdo aos
demais paises exportadores listados. Também ndo foi verificado descolamento em relagdo aos custos de produgdo da industria doméstica e a evolugdo do indice geral agregado. Ainda, ndo
foi verificado descolamento dos precos médios praticados pela industria doméstica frente aos pregos internacionais, o que indica possivel rivalidade em termos de preco neste mercado, ou
seja, sem possiveis elementos para abuso de pregos pela industria doméstica, em que pese a elevada concentracdo de mercado indicada no item 2.1.4.

2.3.3.2 Restri¢cOes a oferta nacional em termos de qualidade e variedade

Ndo houve informagdes sobre possiveis restri¢gdes de qualidade e variedade do produto. Ademais, deve-se levar em conta a natureza homogénea do produto intermediario quimico,
sem grandes diferenciacGes. Dessa forma, ndo foram obtidos, na presente avaliagdo de interesse publico, elementos sobre possiveis restricGes em termos de qualidade e variedade do
produto.

Com efeito, a Rhodia argumentou em sua resposta ao questionario de interesse publico que ndo haveria risco de restrigdo termos de qualidade e variedade a oferta nacional do acido
adipico em razdo de que este produto apresentaria as mesmas caracteristicas fisicas, utilizaria matérias-primas equivalentes e seguiria processos produtivos semelhantes ao do produto sob analise.

2.3.3.3 Risco de restrigdes a oferta em termos das relagdes comerciais

Sobre outras possiveis restricdes a oferta nacional, foram enderecgadas questdes relacionadas as praticas comerciais neste mercado com intuito de observar possiveis limitagdes na
troca de fornecimento do produtor nacional por outras fontes, dada a existéncia de um Unico produtor nacional. Registra-se, nesse sentido, que entre T6 e T10 a maior parte das vendas
internas da Rhodia (média de [CONFIDENCIAL] %) foi realizada em termos contratuais, enquanto o restante foi de vendas spot.
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Em sua resposta ao questionario de interesse publico, a Rhodia argumentou que
0 acido adipico é considerado uma commodity e, nesta condigdo, se caracterizaria por
grandes volumes de consumo e baixo grau de diferenciagdo no mercado. A Rhodia destacou,
ainda, que as diferencas entre condigdes comerciais negociadas entre fornecedores e
clientes se dariam ndo apenas pelo prego (principal fator para determinar a opgdo dos
consumidores pelo produto), mas pelo prazo de pagamento, confiabilidade na entrega e
diferengas quanto a assisténcia e suporte técnico entre o produto doméstico e o importado.
Neste contexto, as empresas exportadoras acabariam ndo oferecendo aos consumidores
brasileiros o mesmo tipo de suporte que a industria doméstica supostamente oferece.

Adicionalmente, a Rhodia ressaltou que, [CONFIDENCIAL].

Em sua resposta ao Oficio SEI N2 305393/2020/ME, a Rhodia reiterou os
argumentos expostos na resposta ao questiondrio de interesse publico em relagdo as suas
vendas contratuais no mercado doméstico. Adicionalmente, a Rhodia destacou que, embora
ndo se conteste ao alto grau de concentragdo do mercado brasileiro de acido adipico (a
exemplo do mercado mundial do referido produto, segundo a Rhodia), tal evidéncia ndo
significaria que esta empresa exerceria abusivamente sua posicdo dominante.

A este propdsito, a Rhodia fez referéncia também a Nota Técnica Analitica, no
qual argumenta-se que:

"Mesmo que haja apenas uma Unica empresa em um determinado mercado ndo
significa dizer que ela exerga abusivamente essa posicdo dominante. A posicdo dominante é
uma condigdo necessaria, mas ndo suficiente para o exercicio abusivo. Por exemplo,
conforme a teoria de mercados contestaveis, a existéncia de ofertantes potenciais em um
determinado mercado pode inibir o exercicio abusivo do poder de mercado de uma
empresa com posicdo dominante nesse mercado. Assim, é necessdrio analisar se ha
condigdes objetivas para esse exercicio abusivo nos termos da legislagdo de defesa da
concorréncia brasileira. Em particular, é necessario avaliar se existem potenciais ofertantes
de acido adipico no mundo, de origem ndo agravada pelas medidas antidumping, que
inibam o exercicio abusivo do poder de mercado da Rhodia, que é a empresa com posi¢do
no mercado brasileiro.

No caso em questdo, vale notar que o produtor de 4cido adipico da Coréia do
Sul é um produtor de origem ndo gravada e exporta uma fragdo consideravel da sua
producdo (aproximadamente 60 % da produgdo). Assim, o produtor de acido adipico da
Coréia do Sul (BASF) possui caracteristicas que pode inibir um eventual exercicio abusivo de
poder de mercado da Rhodia no Brasil."

A Rhodia ressaltou, por fim, que 75% de seus contratos de venda no mercado
interno sdo celebrados com grandes empresas multinacionais. De acordo com a Rhodia, o
poder de compra exercido por tais empresas e suas presengas ao redor do mundo
limitariam a probabilidade de qualquer aumento arbitrario de pregos ou lucros por parte da
industria doméstica.

Dada a natureza das relagdes comerciais desse segmento, a Rhodia foi instada,
por meio do Oficio SEI N2 305393/2020/ME, a apresentar os contratos celebrados com seus
compradores para melhor compreensdo da dindmica de oferta de 4cido adipico ao longo do
periodo da presente avaliagdo de interesse publico para entendimento se as relagGes
contratuais seriam possiveis elementos de limitagdao na troca de fornecedores.

Em sua resposta, a empresa apresentou trés dentre os quatro maiores contratos
de venda aos seus principais clientes no mercado interno, quais sejam as empresas
[CONFIDENCIAL] . A partir dos dados verificados na industria doméstica em defesa
comercial, foram relacionadas as seguintes relagdes de operagdes spot e contratuais por
cliente:

A partir da relevancia dos dados de mercado nas operagdes listadas acima, cabe
tecer comentarios sobre tais contratos de forma mais acurada.

Em relagdo ao contrato [CONFIDENCIAL. Ndo foram observadas clausulas
especificas no conjunto de aditivos trazidos aos autos que pudessem atribuir algum tipo de
fornecimento exclusivo deste produto Rhodia e que pudessem indicar possivel restricdo na
oferta do produto.

Quanto ao contrato da [CONFIDENCIAL].

De modo geral, das andlises contratuais listadas, ndo foram observadas possiveis
restricdes a oferta nacional, do ponto de vista de limitagGes de fornecimento para outros
produtores, além das condigdes normais de comércio.

Ndo obstante a isso, foi possivel observar que, mesmo apds a aplicagdo de
direito antidumping, alguns compradores da Rhodia também foram importadores -
[CONFIDENCIAL], mesmo que de forma residual ao longo do periodo de revisdo, o que
sugere a possibilidade de que haja outros fornecedores neste mercado de origens
alternativas, como também o poder de compra de tais clientes com a opg¢do de adquirir
insumos de outras origens, ainda que em baixa medida.

2.3.4 Conclusdes sobre oferta nacional do produto sob analise

Considerando o quanto exposto a respeito da oferta nacional de acido adipico, é
possivel concluir que:

a) a ocupacgdo do mercado brasileiro, num cenario inclusive de contragcdo deste
mercado de T6 a T10, foi em sua quase totalidade realizado pela industria doméstica;

b) de T6 a T10, houve elevagdo da ociosidade da industria doméstica com cerca
de [CONFIDENCIAL] % de grau de ocupagdo médio neste periodo, sendo que em T10 o grau
de ocupagdo foi de [CONFIDENCIAL]%. Assim, observa-se que, a principio, a industria
doméstica teria condicdes, em termos de volume, de atender a todo o mercado
brasileiro.

c) observou-se oscilagdo na trajetdéria do comportamento de pregos da industria
doméstica, muito embora com evolugdo sempre inferior ao indice analisado;

d) o consumo cativo apresentado pela industria doméstica representa
[CONFIDENCIAL] nas operagoes da Rhodia, e cerca de [CONFIDENCIAL] % das operagGes da
industria doméstica ao longo da série;

e) em termos da restricdo de oferta no tocante a pre¢o, ndo se verificou um
possivel descolamento dos pregos médios praticados pela industria doméstica em relagdo
aos demais paises exportadores listados. Também ndo foi verificado descolamento em
relacdo aos custos de produgdo da industria doméstica e a evolugdo do indice geral
agregado. Ainda, ndo foi verificado descolamento dos pregos médios praticados pela
indUstria doméstica frente aos pregos internacionais, o que indica possivel rivalidade em
termos de preco neste mercado, ou seja, sem possiveis elementos para abuso de pregos
pela industria doméstica, em que pese a elevada concentragdo de mercado indicada no item
2.1.4;

f) ndo foram obtidos, na presente avaliagdo de interesse publico, elementos
sobre possiveis restrigdes em termos de qualidade e variedade do produto;

g) ndo foram observadas possiveis restricdes a oferta nacional, do ponto de vista
de limitagGes de fornecimento para outros produtores, além das condi¢Ges normais de
comércio. Ndo obstante a isso, foi possivel observar que, mesmo apds a aplicagdo de direito
antidumping, alguns compradores da Rhodia também foram importadores -
[CONFIDENCIAL], mesmo que de forma residual ao longo do periodo de revisdo, o que
sugere outros fornecedores neste mercado, como também o poder de compra de tais
clientes com a opg¢do de adquirir insumos de outras origens, ainda que em baixa medida.

Ante o exposto, em termos de oferta nacional do produto sob andlise, como
aponta o cenario mais recente da evolugdo do mercado brasileiro e consumo nacional
aparente, registra-se que a oferta nacional foi praticamente suprida pela producgdo
nacional.

Ademais, ndo foram verificados elementos que apontassem possiveis riscos ou
restricdes a oferta nacional do produto, uma vez que ha capacidade ociosa expressiva. E,
por fim, dada a peculiaridade das relagdes de comércio estabelecidas neste mercado em
termos de operagbes contratuais, observou-se auséncia de rigidez na troca de fornecedores
neste mercado. Sendo assim, ndo foi possivel indicar restricbes a oferta em termos
guantitativos ao abastecimento nacional, como também em relagdo aos pregos praticados
pela industria doméstica ou nas praticas comerciais deste mercado.

2.4 Impactos da medida de defesa comercial na dinamica do mercado nacional

Na avaliagdo final de interesse publico em medidas de defesa comercial, busca-
se avaliar os impactos da medida de defesa comercial na dindmica do mercado nacional. No
presente caso, é necessario analisar os possiveis efeitos decorrentes das medidas de defesa
comercial em vigor e de previsGes dos impactos sobre a dindmica de mercado do produto
face as conclusdes algadas em defesa comercial.

A esse respeito, a Rhodia teceu comentarios sobre o modelo de equilibrio
parcial, no estudo apresentado, oferecendo nova proposta metodoldgica sobre bem-estar,
todavia, sem aparente simulagdo de resultados ou disponibilizagdo a esta SDCOM. A
proposta tem fulcro em perdas ou ganhos de perdas provenientes de uma politica
antidumping com calculo a partir da identificagdo do efeito das medidas de defesa comercial
sobre o prego do acido adipico no mercado doméstico, e os eventuais efeitos dessa politica
sobre a estrutura de custo (i.e., custo de produgdo) do acido adipico.

A linha principal da metodologia proposta se baseia no ganho de produtividade
e redugdo nos custos de produgdo derivados dos investimentos da Rhodia como aumento
do bem-estar social pelo aumento do excedente do produtor doméstico, sem provocar
qualquer redugdo no bem-estar dos consumidores.

Em relagdo ao modelo proposto, assevere-se que a auséncia de evidéncias
empiricas sobre sua utilizagdo no presente caso ou em outros casos de defesa comercial se
torna uma fragilidade dada a omissdo de discussdo de seus resultados no caso concreto, em
que pese os esforcos empreendidos pela parte na apresentacdo metodoldgica para
estimativa de impacto das medidas de defesa comercial.

Nesse sentido, como uma das formas de estimar os efeitos da medida de defesa
comercial, utiliza-se uma simulagdo com base em Modelo de Equilibrio Parcial. A referida
metodologia estd prevista no Guia Consolidado de Interesse Publico em Defesa Comercial,
que descreve o sistema de equacgGes utilizado e a forma de obtengdo da variagdo de bem-
estar de interesse, disponivel as partes em acesso publico.

Tal modelo de equilibrio parcial parte da estrutura de Armington, na qual os produtos das diferentes origens sdo tratados como substitutos imperfeitos e, dada a estrutura de

elasticidade de substituicdo constante (CES), a substitutibilidade entre os produtos pode ser governada pela elasticidade de substituicdo (c), conhecida como elasticidade de Armington. A
estrutura do modelo apresentado seguiu o trabalho de Francois (2009), com a unica diferenga de ter considerado a dtica de um Unico pais, enquanto Francois considera um modelo global
com "n" paises importando e exportando.

Considerando a auséncia de estimativas para o mercado brasileiro em relagdo a elasticidade-preco da oferta e da demanda para o produto em questdo como também a auséncia
de aporte informacional das partes interessadas neste processo, optou-se pela adog¢do de estimativas realizadas pela United States International Trade Comission (USITC), medidas em
intervalos. As publicagdes da autoridade norte-americana no mesmo processo serviram também como referéncia para a obtengdo da elasticidade de substituicdo no comércio internacional.
Os valores observados deste parametro sdo coerentes com as estimativas comumente realizadas em estudos da literatura econémica especializada. De todo modo, foi realizada andlise de
sensibilidade com intuito de estabelecer limites maximos e minimos com base no intervalo dos pardmetros de elasticidade.

Além disso, como ndo foram realizadas investiga¢cdes de defesa comercial pelo referido érgdo estadunidense em periodo recente para produto similar ao sujeito ao direito
antidumping, utilizou-se para a definicdo dos parametros as estimativas de elasticidade do coproduto acetona, como melhor informagdo disponivel, e também classificado no capitulo
29.

Nesse sentido, o valor médio do intervalo da elasticidade-preco da oferta do produto de 2 foi utilizado como proxy para as estimativas apresentadas nesta se¢do. A publicacdo
da autoridade estadunidense no mesmo processo serviu também como referéncia para a obtengdo das elasticidades-preco da demanda (valor médio de -0,6) e de substituicdo (valor médio
de 5) no comércio internacional.

Inicialmente, foi utilizado como cendrio base para realizagdo das simulagdes a configuragdo do mercado brasileiro em T10, periodo mais recente da revisdo em curso. Pontua-
se, contudo, que o cendrio observado para as importagdes gravadas de acido adipico em T10, com participacdo relativamente baixa das importagdes das origens gravadas, dificulta a
apuragdo adequada das variagdes de bem-estar no modelo aqui utilizado.

Assim, considerando que a metodologia aplicada mensura variages relativas na varidvel dependente em fungdo de valores iniciais de comércio e elasticidades de prego ou
substituicdo como expoentes, fluxos comerciais com valor nulo ou préximo disso ndo apresentam variagdo e fluxos pequenos tendem a permanecer pequenos. Dessa maneira, de forma
complementar, serd exposta a andlise de equilibrio parcial a partir do cenario observado antes da aplicagdo do direito antidumping em questdo e, para isso, serdo consideradas as
importacdes de todas as origens e vendas da industria doméstica no mercado brasileiro de acido adipico em T5, periodo de andlise de dumping da investigacdo original.

Em resumo, o Modelo de Equilibrio Parcial serd apresentado com base em dois cenarios: Cendrio 1 da retirada dos direitos antidumping vigentes em T10; e Cendrio 2 da
imposi¢cdo dos direitos nos niveis no mercado observado em T5.

O Modelo de Equilibrio Parcial serd utilizado para simulagdo dos efeitos da retirada dos direitos antidumping em vigor, dentro das condigGes vigentes em cada cenario-base. Os
resultados apresentados sdo submetidos a uma analise de sensibilidade, de forma a verificar possiveis diferengas nas conclusdes apresentadas com a variagdo dos parametros de elasticidade
em faixas. Foram utilizadas as informagdes fornecidas pela industria doméstica e verificadas pela SDCOM, bem como as estatisticas de importagGes da SERFB. As aliquotas utilizadas no
modelo se referem as atribuiveis a cada origem, em termos de aliquota de Nag¢do Mais Favorecida ou preferencial, quando aplicavel. Ja a aliquota efetiva dos direitos antidumping, por sua
vez, foi calculada a partir dos valores atribuidos para cada empresa na Resolugdo CAMEX n2 15/2005, ponderado pelas suas respectivas participa¢gdes no total importado da origem no
periodo de analise de dumping da investigagdo original correspondente.

2.4.1 Impactos na industria nacional

A aplicagdo de uma medida antidumping ou compensatdria tem como intuito a neutralizagdo do dano causado a industria doméstica por uma pratica desleal estrangeira, seja
ela a venda de produtos a pregos de dumping por produtores/exportadores ou a concessdo de subsidios especificos pelo governo do pais exportador, respectivamente. Nesse sentido, em
complemento a analise de continuidade/retomada do dano préprio da revisdo de final de periodo em defesa comercial, expde-se neste tdpico a evolugdo de alguns indicadores de dano
desde o periodo de andlise de dano da investigagdo original. A presente andlise tem carater descritivo, consolidando em série mais ampla a evolugdo de determinados indicadores da
indUstria doméstica em termos de emprego, resultados e investimentos, com base nos dados da industria doméstica constantes das investigagdes originais e revisdes relativas aos direitos
antidumping em andlise.

Primeiramente, descreve-se na tabela a seguir a evolugdo no nimero de empregados da industria doméstica, desde o periodo de andlise de dano da investigagdo original de

dumping.
Evolugdo do numero de empregados da industria doméstica (em numeros-indice)
Linha de Producdo Administracdo e Vendas Total
T1 100,0 100,0 100,0
T2 98,1 100,0 98,1
T3 97,5 200,0 100,0
T4 105,7 175,0 107,4

5 94,9 150,0 96,3
N


http://www.in.gov.br/autenticidade.html

16 70,3 100,0 71,0
17 63,9 200,0 67,3
T8 60,8 200,0 64,2
9 63,3 175,0 66,0
T10 65,8 350,0 72,8

De T1 a T10, o numero de empregados da industria doméstica vinculados a linha de produgdo decresceu cerca de [CONFIDENCIAL] %. Se compararmos T1 com T5, periodo
anterior a aplicagdo do direito antidumping em relagdo as importagdes origindrias das origens gravadas, o decréscimo no nimero de empregados da linha de produgao foi de [CONFIDENCIAL]
%. No que diz respeito aos funciondrios de administragdo e vendas, verifica-se uma dinamica no sentido contrdrio. Com efeito, entre T1 e T10 esta for¢a de trabalho cresceu expressivos
[CONFIDENCIAL] % e de T1 a T5 registrou-se um crescimento de [CONFIDENCIAL] %. O numero total de empregados, no entanto, foi reduzido em cerca de [CONFIDENCIAL] % de T1 a T10.
Na comparagdo de T1 com T5, a queda foi de [CONFIDENCIAL]%.

A propdsito deste tema, a Rhodia argumentou, em sua resposta ao questionario de interesse publico, que sua cadeia de produgdo seria integrada, significando que uma eventual
suspensdo dos direitos antidumping ndo impactaria somente a produgdo do acido adipico, mas todas as linhas de produgdo da empresa e seus empregados relacionados. Adicionalmente,
a Rhodia sustentou que uma eventual suspensdo da medida antidumping causaria impacto na regido de Paulinia, onde se encontraria a maior parte da produgdo de acido adipico da industria
doméstica. Segundo a Rhodia, sua planta produtiva naquela regido contribui fortemente para o desenvolvimento regional, e outra parte importante da cadeia a jusante do acido adipico
localiza-se em Santo André. Para a Rhodia, a redugdo na produgdo ocasionada pela suspensdo da medida ocasionaria danos irrepardaveis em termos de geracdo de empregos e
desenvolvimento da regido onde hd produgdo.,

Em seguida, descrevem-se os resultados apurados para o negécio de acido adipico no mercado interno da indUstria doméstica, considerando o periodo de T1 a T10. Os valores
obtidos em reais correntes nos 2 (dois) pareceres utilizados como referéncia foram atualizados pelo IPA-OG, da Fundagdo Getulio Vargas, produtos industriais. Exclusivamente para o periodo
que vai de T1 a T5, ndo foi possivel a obtencdo de outras receitas/despesas da industria doméstica, motivo pelo qual a compara¢do da ultima coluna da tabela a seguir sera realizada
excetuando apenas o resultado financeiro do resultado operacional do negdcio em questdo.

Evolugdo dos resultados nas vendas de dcido adipico da industria doméstica no mercado interno (em numeros-indice)
Receita Liquida Resultado Bruto Resultado Operacional Resultado Operacional (exceto res. fin. e outras
desp/rec.)
T1 100,0 100,0 100,0 100,0
T2 68,5 -8,5 -19,8 -16,4
T3 67,1 -7,5 -17,8 -14,8
T4 80,1 -15,0 -44,2 -35,4
5 86,8 316,4 96,7 89,2
T6 54,2 -23,2 72,1 82,1
T7 57,4 -11,9 14.125,8 -101,6
T8 68,1 -12,6 -134,5 -75,8
T9 55,7 -7,9 -42,7 -30,1
T10 57,1 -7,8 -33,9 -23,5

Na anadlise dos resultados obtidos pela industria doméstica de T1 a T10, verifica-se crescimento de todos os indicadores analisados. Com efeito, a receita liquida, cresceu 75,2%
e os resultados bruto, operacional e operacional exceto resultado financeiro e outras despesas/receitas aumentaram, respectivamente, 1.389,1%, 395,4% e 524,8%, considerando os extremos
da série. Ao longo do periodo anterior a aplicagdo do direito antidumping com relagdo as importagdes das origens investigadas (T1 a T5), a receita liquida da industria doméstica cresceu
em 15,2% e os resultados bruto, operacional e operacional exceto resultado financeiro e outras despesas/receitas aumentaram, respectivamente, 68,4%, 3,4% e 12,2%.

No que diz respeito a investimentos realizados pela indUstria doméstica, a Rhodia informou em seu questionario de interesse publico que investiu cerca de [CONFIDENCIAL] no
Brasil em 2019, equivalentes a [CONFIDENCIAL]. J4 a Unidade de Negdcio Coatis teria investido [CONFIDENCIAL], o que equivaleria a [CONFIDENCIAL].

Adicionalmente, a Rhodia ressaltou que a Unidade de Negdcio Coatis historicamente investe em suas unidades produtivas localizadas em Paulinia e Santo André. Segundo a
Rhodia, entre 2011 e 2019 tais investimentos totalizaram [CONFIDENCIAL], equivalentes a [CONFIDENCIAL]. Somente a linha de produgdo de acido adipico representaria entre
[CONFIDENCIAL].

Além dos investimentos citados acima, a Rhodia também informou ter investido, entre 2005 e 2007, cerca de [CONFIDENCIAL] em uma unidade de abatimento de gases de efeito
estufa (NOx) gerados pelo 4cido adipico. De acordo com a Rhodia, a unidade produtiva localizada no complexo industrial de Paulinia-SP no Brasil, produziria o acido adipico com o menor
impacto ambiental do mundo.

No que se refere aos efeitos das medidas de defesa comercial na industria doméstica, estdo expostos na tabela a seguir os resultados obtidos na simulagdo do Modelo de
Equilibrio Parcial para dois cenarios: Cenario 1 - da retirada dos direitos antidumping em vigentes em T10; e Cenario 2 - da imposi¢do dos direitos nos niveis de T5. Consequentemente, sinais
positivos e/ou negativos de variagdo de bem-estar devem ser interpretados de forma oposta em cada um deles.

Variagdes no excedente do consumidor, no excedente do produtor, na arrecadagdo e no bem-estar (Milhdo
uUsD)
Componente Cendrio 1 - Atual Cenario 2 - Pré-aplicacdo
(Retirada) (Imposicdo)

Excedente do consumidor 0,40 -4,45
Excedente do produtor -0,24 1,84
Arrecadacdo -0,05 1,42
Bem-estar liquido 0,11 -1,19

No Cendrio 1 de retirada dos direitos antidumping, o Modelo de Equilibrio Parcial projeta um aumento liquido no bem-estar da economia brasileira equivalente a USS$ 0,11
milhdes. O referido aumento é resultado de uma elevagdo no excedente do consumidor de USS 0,40 milhdes e na reducdo da arrecadacdo do governo central de US$S 0,05 milhdes e de
USS 0,24 milhdes no excedente do produtor. J4 o Cenario 2 apresenta resultados distintos, voltado para aplicagdo do direito antidumping. De acordo com a simulacdo do modelo de equilibrio
parcial, a imposi¢do do direito antidumping em T5 teria gerado uma redugdo liquida no bem-estar da economia brasileira equivalente a USS 1,19 milh3es. A referida redugdo seria resultado
de uma queda no excedente do consumidor de USS$ 4,45 milhdes e uma elevacdo na arrecadacdo do governo central de USS 1,42 milhdes e de USS 1,84 milhdes no excedente do
produtor.

Do ponto de vista da industria doméstica, foram estimadas igualmente as provaveis variagdes de preco e quantidade de acido adipico comercializados, conforme tabela a

seguir.
VariagBes nos indices de precos e quantidades comercializadas da industria doméstica (%)
Indicadores Cendrio 1 - Atual Cenério 2 - Pré-aplicacdo
(Retirada) (Imposicdo)
Quantidade -1,53 9,34
Preco -0,77 4,56

No Cenario 1 de retirada dos direitos antidumping, o resultado da simulagdo projeta que a quantidade do produto comercializado pela industria doméstica apresentaria redugdo
de 1,53%, enquanto o preco de acido adipico pela industria doméstica diminuiria em 0,77%. J& no Cendrio 2 da aplicagdo da medida antidumping, espera-se que a quantidade do produto
comercializado pela indUstria doméstica apresentaria aumento de 9,34%, enquanto o prego de acido adipico produzido pela industria doméstica aumentaria em 4,56%.

Levando-se em conta as faixas de elasticidades consideradas, é possivel estimar as participagdes finais esperadas para o produtor doméstico e para as importagdes das diversas
origens no mercado brasileiro de acido adipico, em termos de valores minimos e maximos.

Dessa forma, no Cenario 1, a simulagdo do Modelo de Equilibrio Parcial projeta que a retirada dos direitos antidumping elevaria a participagdo das origens gravadas no mercado
brasileiro de [CONFIDENCIAL] % para entre [CONFIDENCIAL] % e [CONFIDENCIAL] %. Tal elevagdo ocorreria principalmente em substituicdo a industria doméstica, que teria sua participagdo
diminuida de [CONFIDENCIAL] % do mercado brasileiro para entre [CONFIDENCIAL] % e [CONFIDENCIAL] %. As importagdes do resto do mundo também se reduziriam em termos relativos,
caindo de [CONFIDENCIAL] % para entre [CONFIDENCIAL] % e [CONFIDENCIAL] %.

Participacdes na quantidade - Inicial e simulado - Andlise de sensibilidade (Cenario 1)
Origem Participacdo Inicial (%) Participacdo minima (%) Participacdo maxima (%)
Alemanha [CONF] [CONF.] [CONF]
Brasil [CONFE] [CONF] [CONF]
China [CONF.] [CONF.] [CONF.]
EUA [CONF] [CONF] [CONF]
Resto do Mundo [CONF.] [CONF] [CONF.]

Ja no Cendrio 2, a simulagdo projeta que a aplicagdao dos direitos antidumping reduziria a participacdo das origens gravadas no mercado brasileiro de [CONFIDENCIAL] % para entre
[CONFIDENCIAL] % e [CONFIDENCIAL] %. Tal redugdo ocorreria principalmente em beneficio da industria doméstica, que teria sua participagdo aumentada de [CONFIDENCIAL] % do mercado
brasileiro para entre [CONFIDENCIAL] % e [CONFIDENCIAL] %, seguindo o movimento observado em concreto no mercado brasileiro. As importagdes do resto do mundo também
aumentariam em termos relativos, subindo de [CONFIDENCIAL] % para entre [CONFIDENCIAL] % e [CONFIDENCIAL] %.

Participacdes na quantidade - Inicial e simulado - Andlise de sensibilidade (Cenario 2)
Origem Participacdo Inicial (%) Participacdo minima (%) Participacdo maxima (%)

Alemanha [CONF.] [CONF.] [CONF.]
Brasil [CONF.] [CONF] [CONF.]
China [CONF.] [CONF] [CONF.]
EUA [CONF.] [CONFE] [CONF.]
Franca [CONF.] [CONF] [CONF.]
Itélia [CONF.] [CONF] [CONF.]
Resto do Mundo [CONF.] [CONF] [CONF.]

2.4.2 Impactos na cadeia a montante
Em sua resposta ao questionario de interesse publico, a Rhodia alegou operar no Brasil de maneira integrada, iniciando seu processo na producdo de fenol e terminando na
producdo de fios de nailon e solventes oxigenados. Segundo a Rhodia, tal integracdo produtiva permite economia de escala e maior competitividade, viabilizando, inclusive, unidades

produtivas de classe mundial.
TN
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Para a Rhodia, a ruptura de um elo prejudicaria a cadeia por completo e, uma vez que o acido adipico estda no meio dessa cadeia, uma eventual interrupgdo em suas operagdes
impactaria ndo somente a produgdo e fornecimento de sal nailon para a Unidade Fibras e Plastico de Engenharia (atualmente BASF), mas também a produc¢do de fenol e consequentemente
o consumo de cumeno (Braskem). A industria doméstica lembrou, ainda, que a Braskem seria o Unico produtor da América Latina e a Rhodia o Unico consumidor. A Rhodia destacou também
que o fornecimento de acetona para os solventes cetOnicos (IPA, MIBK, MIBC, DAA e HGL) e a planta produtiva de Augeo, recém-inaugurada, também seriam impactadas.

A titulo de ilustragdo do grau de integracdo de seu processo produtivo, a Rhodia registrou que o fenol teria [CONFIDENCIAL] % de do seu volume direcionado para a rota do
acido adipico, enquanto o acido adipico seria [CONFIDENCIAL] % dependente do fenol. Outros produtos, também fabricados pela Rhodia, seriam matérias-primas do acido adipico, como
ciclohexanol. Assim, as principais matérias-primas utilizadas na fabricacdo do produto sob analise sdo o ciclohexanol (produto do fenol) e o acido nitrico (produto da amonia).

Em termos de empregos vinculados a cadeia a montante no Brasil, a indUstria doméstica alegou que que o nimero de empregados ligados a produgdo de fenol e derivados, ou
seja, produgdo de fenol, bisfenol, cadeia poliamida, fibras, solventes cetbénicos e na plataforma de Paulinia, em que se inclui o acido adipico, seria de [CONFIDENCIAL] . A Rhodia repisou
que a maior parte de sua produgdo acontece em Paulinia e que, portanto, a empresa desempenharia um importante papel na geragdo de empregos da regido. Ressaltou, ainda, que a maior
parte dos postos de trabalho esta relacionada a produgdo. Por esta razdo, a Rhodia defendeu que as perdas de uma eventual interrupgdo da produgdo de acido adipico e, consequentemente,
de fenol e outros elos da cadeia, ndo se dariam apenas em relagdo a postos de trabalho, mas também em termos de perda de um importante driver de desenvolvimento da regido onde
existe produgdo.

Por fim, a Rhodia reiterou que os fornecedores brasileiros das matérias-primas cumeno, amonia, adiponitrila e glicerina seriam também impactados no elo a montante, ja que
uma eventual parada/fechamento da planta de &4cido adipico implicaria em uma redugdo importante das plantas a montante, colocando em risco a planta de fenol da Rhodia e de
[CONFIDENCIAL].

Ademais, ndo foram trazidas mais informagdes sobre eventuais impactos da das medidas de defesa comercial em relagdo a cadeia a montante. Dessa forma, ndo foram obtidos,
na presente avaliagdo de interesse publico, elementos que pudessem ajudar a estimar, especificamente, o impacto da medida sobre a cadeia a montante.

2.4.3 Impactos na cadeia a jusante

Em sua resposta ao questionario de interesse publico, a Rhodia argumentou que, para a correta andlise do impacto na cadeia a jusante, seria necessario dividir este elo produtivo
em dois grupos distintos: a prépria Rhodia, com o consumo cativo do acido adipico e seus subprodutos, e os demais consumidores do acido adipico vendido pela Rhodia.

Nesse sentido, a medida em que se avanga nos elos da cadeia a jusante, a Rhodia deixaria de possuir estimativas precisas em termos de custo. Tdo somente se reservou a
apresentar estimativas gerais em termos de aplicagdes de acido adipico em produtos intermedidrios utilizados em produtos finais, como solado de calgados (cerca de [CONFIDENCIAL] %),
PVC (cerca de [CONFIDENCIAL] %) e em adesivos para embalagens (cerca de [CONFIDENCIAL] %).

Dada a auséncia de informagGes de potenciais afetados pelas medidas de defesa comercial, com base no questiondrio de interesse publico, considerou-se que a representatividade
do 4cido adipico em fios de nylon (insumo téxtil) da empresa, é de cerca de [CONFIDENCIAL] %.

Sendo assim, no que se refere aos efeitos da aplicagdo dos direitos antidumping em tela na cadeia a jusante, estdo expostos na tabela a seguir as proje¢Ges para variagdao de
indices de precos e quantidade comercializadas no mercado brasileiro de acido adipico, a partir dos resultados obtidos no Modelo de Equilibrio Parcial para dois cenarios: Cenario 1 da
retirada dos direitos antidumping em vigentes em T10; e Cenario 2 da imposi¢cdo dos direitos nos niveis atuais em T5.

Variacdes nos indices de precos e quantidades comercializadas no mercado brasileiro acido adipico (%)
Componente Cendrio 1 - Atual Cendrio 2 - Pré-aplicacdo
(Retirada) (Imposicdo)
indice de Preco Total -1,22 7,36
indice de Quantidade Total 0,74 -4,17

No Cenario 1, a simulagdo projeta que a retirada em T10 de todos os direitos antidumping em vigor sobre as importacGes brasileiras de acido adipico incolores reduziria o indice
de pregos do produto no mercado brasileiro em 1,22%, ao mesmo tempo em que aumentaria a quantidade total consumida em 0,74%.

J4& no Cendrio 2, a simulagdo projeta que a aplicacdo em T5 dos direitos antidumping em vigor sobre as importagdes brasileiras de acido adipico incolores aumentaria o indice
de pregos do produto no mercado brasileiro em 7,36%, ao mesmo tempo em que reduziria a quantidade total consumida em 4,17%.

Por fim, reforca-se que a estimativa dos efeitos da medida de defesa comercial por meio de modelos econémicos é apenas mais um dentre varios outros critérios a serem
considerados em uma avaliagdo de interesse publico. Conforme consta no art. 32, § 32, da Portaria SECEX n2 13/2020, nenhum dos critérios analisados é capaz de, isoladamente ou em
conjunto, sera peremptoriamente capaz de fornecer indicagdo decisiva sobre a necessidade ou ndo de intervir na medida de defesa comercial.

3. CONSIDERACOES FINAIS ACERCA DA AVALIACAO FINAL DE INTERESSE PUBLICO

Apds a andlise dos elementos apresentados ao longo da presente avaliagcdo de interesse publico feita no ambito do processo de revisdo de final de periodo acerca de medida
antidumping aplicada sobre as importagdes de acido adipico, nota-se que:

a) o produto sob andlise é insumo quimico com diferentes aplicagdes industriais atreladas a cadeia quimica na produ¢do de outros produtos intermedidrios como poliuretanos,
plasticos, tintas, fios téxteis entre outros;

b) o 4cido adipico integra cadeia produtiva que apresenta: (a) a rota produtiva do cumeno e de fenol no elo a montante e (b) produtos quimicos intermedidrios (sal-ndilon, polidis-
poliésteres, resinas poliésteres, poliuretano) com aplicagdes em segmentos quimicos, téxteis, automotivos e plasticos de engenharia, os quais compdem o elo seguinte (a jusante);

c) ndo foram identificados substitutos para produto sob andlise pelo lado da oferta na dimensdo do produto. J& pelo pela ética da demanda, em que pese a auséncia de
manifestacdo do elo demandante do produto, ha elementos aportados pela Rhodia que apontam que o acido adipico teria substitutos tanto para a cadeia do nailon como para a cadeia
do ndo-nailon, a partir de possiveis aplicagdes do produto. Por outro lado, ndo foi possivel concluir a partir dos argumentos apresentados nos autos se a referida substituicdo se aplica a
diversidade dos produtos que utilizam o acido adipico como insumo e se implicaria na manutencgdo integral das caracteristicas esperadas do produto;

d) observa-se que, ap6s a aplicagdo das medidas de defesa comercial as importagées origindrias das origens gravadas, houve uma significativa elevagdo nos niveis de concentragédo
de mercado, o que se pode ser explicado pela baixa penetragdo de importagdes (tanto de origens gravadas quanto de outras origens ndo gravadas) ao longo do tempo e pelo aumento da
participagcdo de mercado da Rhodia, Unica produtora nacional, no mercado brasileiro;

e) ndo se constatou desvio de comércio significativo em volume. No entanto, ndo se pode afastar por completo a existéncia da Coreia do Sul como importante ofertante mundial,
com prego inferior a demais origens importadoras no Brasil, dado que ja representa o principal ofertante ndao gravado no mercado brasileiro, mesmo que com volume ainda em baixo
patamar em T10.

f) ha medida antidumping aplicada pela China sobre os produtos origindrios de Unido Europeia, Coreia do Sul e Estados Unidos da América desde 02 de novembro de 2009;

g) a tarifa brasileira de 10% é mais alta que a cobrada por 86% dos paises que reportaram suas aliquotas a OMC;

h) dentre os paises aos quais foram concedidas preferéncias tarifarias, nenhum exporta volumes considerdveis de acido adipico para o Brasil.

i) considerando a aplicagdo dos direitos antidumping definitivos como marco inicial, constata-se que as medidas estdo em vigor ha aproximadamente 6 anos;

j) ndo foram identificados elementos que apontem a existéncia de outras barreiras ndo tarifarias aplicadas a acido adipico;

k) pode se concluir que a ocupagdo do mercado brasileiro, num cenario inclusive de contragdo deste mercado de T6 a T10, foi em sua quase totalidade realizado pela industria
doméstica;

1) ndo foram obtidos, na presente avaliagdo de interesse publico, elementos sobre possiveis restricGes em termos de qualidade e variedade do produto;

m) ndo foram verificados elementos que apontassem possiveis riscos ou restricdes a oferta nacional do produto, uma vez que ha capacidade ociosa expressiva. Além disso, dada
a peculiaridade das relagées de comércio estabelecidas neste mercado em termos de operagdes contratuais, observou-se auséncia de rigidez na troca de fornecedores neste mercado;

n) ndo foi possivel indicar restricbes a oferta em termos quantitativos ao abastecimento nacional, como também em relagdo aos pregos praticados pela industria doméstica em
comparagdo aos custos, indices agregados e pregos internacionais.

0) a simulagdo da retirada das medidas antidumping em vigor sobre as importacdes brasileiras de acido adipico em T10, realizada com base no Modelo de Equilibrio Parcial,
estima que o indice de preco do produto se reduziria em 1,22% e a quantidade do produto comercializado pela industria doméstica apresentaria um aumento de 0,74%. No computo geral,
estima-se que o bem-estar liquido da economia seria elevado em USS 0,11 milhdes a partir da retirada dos direitos em anélise. Ja a simulagdo da aplicagdo das medidas antidumping em
vigor sobre as importagdes brasileiras em T5 estima que o indice de prego do produto aumentaria em 7,36% e a quantidade demandada no mercado brasileiro reduziria 4,17%. No cémputo
geral, estima-se que o bem-estar liquido da economia seria reduzido em USS$ 1,19 milhdes a partir da aplicacdo dos direitos em andlise.

Tendo em vista os elementos discutidos ao longo desta avaliagdo de interesse publico, em face a produtos substitutos, na 6tica da demanda, ha elementos nos autos que apontam
que o acido adipico teria substitutos tanto para a cadeia do nailon como para a cadeia do ndo-nailon, a partir de possiveis aplicagdes do produto, em que pese auséncia de manifestagdo
do elo demandante do produto.

Em relagdo a origens alternativas, verificou-se a relevancia das origens gravadas na dinamica da oferta internacional, em termos de produgdo e exportagdo mundial, uma vez que
ndo houve desvio de comércio significativo. Por outro lado, mesmo que sua penetragdo tenha sido baixa em volume no mercado brasileiro, a origem Coreia do Sul - principal exportador
ao Brasil no fim da série - pode se apresentar como potencial ofertante no pais, algo ja observado em termos de prego, uma vez que representa importante ofertante internacional com
superdvit comercial neste mercado. Além disso, a origem gravada China, mesmo em patamares baixos de penetragdo no mercado brasileiro, apés a medida de defesa comercial, continuou
como ofertante regular ao longo de todo o periodo.

Em virtude de a oferta nacional ser praticamente suprida pela produgdo nacional, ndo foram verificados elementos que apontassem possiveis riscos ao abastecimento nacional
de forma estrutural, uma vez que houve elevagdo do grau de ociosidade da industria doméstica. Nesse sentido, a industria doméstica tem cerca de [CONFIDENCIAL] % de grau de ocupagdo
médio neste periodo, sendo que em T10 o grau de ocupagdo foi de [CONFIDENCIAL] %.

Mesmo que exista um consumo cativo relevante deste produto pela Rhodia, em patamares superiores as vendas da empresa na participacdo das operagdes totais da empresa
ao longo de toda a série analisada, foi observado que este consumo é, em certo grau, constante neste mercado, com média de [CONFIDENCIAL] % ao longo do periodo. Ndo oferecendo,
portanto, um possivel risco ao atendimento a demanda nacional.

Por sua vez, em termos da restricdo de oferta no tocante a precgo, ndo se verificou um possivel descolamento dos pregos médios praticados pela industria doméstica em relagdo
aos demais paises exportadores listados. Também ndo foi verificado descolamento em relagdo aos custos de produgdo da industria doméstica e a evolugdo do indice geral agregado. Ainda,
nao foi verificado descolamento dos pregos médios praticados pela indUstria doméstica frente aos pregos internacionais, o que indica possivel rivalidade em termos de prego neste mercado,
ou seja, sem possiveis elementos para abuso de pregos pela industria doméstica, em que pese a elevada concentragdo deste mercado.

Igualmente contatou-se que as operagOes deste mercado possuem importante natureza contratual na delimitagdo das praticas comerciais de fornecimento. De todo modo, ndo
foram observadas possiveis restricdes a oferta nacional, do ponto de vista de limitagdes de fornecimento para outros produtores, além das condicGes normais de comércio. Nesse sentido,
foi possivel observar que, mesmo apds a aplicagdo de direito antidumping, alguns compradores da Rhodia também foram importadores - [CONFIDENCIAL], o que sugere a possibilidade de
outros fornecedores neste mercado de origens ndo gravadas, como também o poder de compra de tais clientes com a opgdo de adquirir insumos de outras origens, ainda que em baixa
medida.

Isto posto, verifica-se que a aplicagdo das medidas de defesa comercial ndo impactou significativamente a oferta do produto sob andlise no mercado interno, em que pese a
elevagdo da concentragdo de mercado observada ao longo do periodo de andlise, ndo se pode afastar o potencial de outro ofertante internacional como a Coreia do Sul, bem como se
observa auséncia de possiveis restricGes a oferta nacional em termos de atendimento a demanda nacional, seja em prego ou em volume.

Assim, recomenda-se o encerramento da presente avaliacdo de interesse publico, sem a identificacdo de razdes de interesse publico que possam justificar a suspensdo dos direitos
antidumping relativa aos direitos antidumping sobre as importagdes brasileiras de acido aMoriginérias Alemanha, Italia, Franga, China e Estados Unidos da América.
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