ANEXO

1. DO PROCESSO

1.1. Da petigao

Em 30 de abril de 2020, a Associagdo Brasileira do Aluminio (ABAL),
doravante também denominada ABAL ou somente peticiondria, protocolou, por meio
do Sistema DECOM Digital (SDD), peticdo de inicio de investigagdo de dumping nas
exportagOes para o Brasil de produtos laminados de aluminio (chapas, tiras e folhas);
de qualquer espessura e de qualquer largura; com ou sem revestimento, qualquer que
seja ele; fabricados com qualquer liga de aluminio ou de aluminio ndo ligado; de
qualquer forma e comercializados sob quaisquer formatos; contendo ou n&do nucleo de
polietileno (chamados painéis compostos ou ACM), quando originarios da China.

No dia 22 de maio de 2020, por meio do Oficio n°
1.373/2020/CGSC/SDCOM/SECEX, solicitaram-se a peticionaria, com base § 2° do art. 41
do Decreto n° 8.058, de 26 de julho de 2013, doravante também denominado
Regulamento Brasileiro, informagSes complementares aquelas fornecidas na petigdo.
Diante do prazo de resposta, a peticiondria solicitou sua prorrogagdao, a qual foi
concedida, observando-se o art. 194 do Decreto n° 8.058, de 2013. Em 8 de junho de
2020, as informagdes solicitadas foram apresentadas tempestivamente.

Por fim, tendo em vista a identificagdo de erro material nos dados
reportados a titulo de capacidade instalada na petigdo e informagdes complementares,
a peticiondria protocolou manifestagdo voluntdria no dia 6 de julho de 2020,
reconhecendo o equivoco e apresentando correg¢do ao calculo de capacidade, mais
especificamente a capacidade instalada efetiva da empresa Novelis do Brasil Ltda. em
P1, referente a sua linha de produgdo de Pindamonhangaba.

1.2. Da notificagdo ao governo do pais exportador

Em 24 de julho de 2020, em atendimento ao que determina o art. 47 do
Decreto n° 8.058, de 2013, o governo da China foi notificado, por meio dos Oficios n°
1.542 e 1.543/2020/CGSC/SDCOM/SECEX, da existéncia de peticdo devidamente
instruida, protocolada na SDCOM, com vistas ao inicio de investigacdo de dumping de
que trata o presente processo.

1.3. Da representatividade das peticionarias e do grau de apoio a petigdo

A ABAL é uma associacdo que relne os produtores de aluminio primario,
empresas transformadoras de aluminio, consumidoras de produtos de aluminio,
fornecedores de insumos, prestadores de servigos, comerciantes e recicladores do
metal. Segundo informagdes apresentadas na peti¢do, foi possivel apurar que as
empresas Arconic Industria e Comércio de Metais Ltda. (Arconic), Companhia Brasileira
de Aluminio (CBA) e Novelis do Brasil Ltda. (Novelis) seriam as principais produtoras
nacionais de laminados de aluminio, responsdveis, conjuntamente, por cerca de 70,5%
da produgdo nacional no periodo de investigacdo de indicios de dumping.

De acordo com informagGes constantes da peticdo de inicio e da resposta
ao oficio de informagdes complementares, existiriam trés outras principais empresas
produtoras de laminados de aluminio no Brasil: Tramontina Farroupilha Cutelaria S.A.,
Laminagdo de Metais Paulista Ltda. e Alcast Do Brasil Ltda, as quais representariam,
conjuntamente, 29,5% da produgdo nacional, e cuja produgdo teria alcangado
[RESTRITO] t durante o periodo de investigagdo de indicios de dumping.

Com vistas a ratificar essa informagdo, foram enviados os oficios n°
1.374/2020/CGSC/SDCOM/SECEX, n° 1.375/2020/CGSC/SDCOM/SECEX e n°
1.376/2020/CGSC/SDCOM/SECEX, respectivamente, as empresas Tramontina Farroupilha
Cutelaria S.A., Laminacdo de Metais Paulista Ltda. e Alcast Do Brasil Ltda., conforme
indicacdo da peticiondria de outras produtoras nacionais de laminados de aluminio.

Em resposta ao oficio, a Alcast Do Brasil Ltda. forneceu os dados referentes
a produgdo anual e vendas para o mercado interno, de 2015 a 2019, em toneladas.
Por sua vez, as empresas Tramontina Farroupilha Cutelaria S.A. e Laminagdo de Metais
Paulista Ltda. ndo apresentaram resposta a consulta efetuada.

As informagbes apresentadas pela Alcast Do Brasil Ltda. indicam que a
empresa aumentou consideravelmente sua producdo e volume de vendas de produtos
de fabricagdo propria no mercado interno entre 2015 (P1) e 2019 (P5). Quando
comparada sua producdo em relagdo a produgdo nacional total de laminados de
aluminio estimada pela ABAL, apurou-se que a Alcast participou com [RESTRITO]% da
produgdo nacional total do produto similar em P5.

A metodologia utilizada para estimar a produgdo das outras produtoras
nacionais do produto similar partiu de informagdes constantes nos anuarios estatisticos
da industria do aluminio, elaborados pela prépria ABAL em consulta aos produtores do
setor. Foi explicado que os montantes de producdo sdo calculados a partir dos dados
de vendas internas informados pelas empresas, sendo acrescido o volume de vendas
externas apurado com base nas estatisticas oficiais disponibilizadas pela SERFB
(posicbes NCM 7606 e 7607), as quais sdo trabalhados diretamente pela ABAL,
considerando o peso de aluminio dos produtos. Tendo em vista que parte significativa
dessa produgdo é voltada para o segmento de chapas utilizadas na fabricagdo de latas
de aluminio para bebidas, item excluido do escopo, foi necessario expurgar a produgdo
desses laminados do total apurado. Para tanto, utilizou-se como parametro o volume
total de laminados de aluminio produzido pela [CONFIDENCIAL] para o segmento de
embalagens de bebida em lata, uma vez que seria a Unica produtora nacional do
produto em questdo.

A metodologia apresentada pela peticionaria foi considerada razodvel uma
vez que levou em consideragdo dados primarios reportados pelas empresas do setor de
aluminio, compilados em Anuarios publicados pela ABAL. A despeito de tal metodologia
possuir limitagdes, ja que o Anudrio utiliza dados de venda para projetar a produgado,
ainda assim se constitui na melhor informagdo razoavelmente disponivel a peticionaria
para estimar a produgdo nacional de laminados de aluminio, para fins do inicio da
investigagdo, haja vista que duas das trés empresas indicadas como possiveis
produtoras ndo responderam a consulta realizada. Sendo assim, nos termos do art. 37
do Decreto n° 8.058, de 2013, considerou-se que a peticdo foi apresentada pela ABAL,
em nome da industria doméstica, que representou 70,5% da produgdo nacional de
laminados de aluminio no periodo de investigacdo da pratica de dumping (2019).

1.4. Das partes interessadas

De acordo com o § 2° do art. 45 do Decreto n° 8.058, de 2013, foram
identificadas como partes interessadas, além da peticionadria, as empresas a ela
associadas fabricantes do produto similar, os produtores/exportadores chineses, os
importadores brasileiros do produto investigado e o governo da China.

Em atendimento ao estabelecido no art. 43 do Decreto n° 8.058, de 2013,
foram identificadas, por meio dos dados detalhados das importagGes brasileiras,
fornecidos pela Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil (SERFB), do Ministério
da Economia, as empresas produtoras/exportadoras do produto objeto da investiga¢do
durante o periodo de andlise de indicios de dumping. Foram identificados, também,
pelo mesmo procedimento, os importadores brasileiros que adquiriram o referido
produto durante o mesmo periodo.

2. DO PRODUTO E DA SIMILARIDADE

2.1. Do produto objeto da investigagdo

O produto objeto da investigagdo consiste em produtos laminados de aluminio
(chapas, tiras e folhas), de qualquer espessura e de qualquer largura, com ou sem
revestimento (qualquer que seja ele), fabricados com qualquer liga de aluminio ou de
aluminio ndo ligado, de qualquer forma e comercializados sob quaisquer formatos,
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contendo ou nao nucleo de polietileno (chamados painéis compostos ou ACM), comumente
classificados nos subitens 7606.11.90, 7606.12.90, 7606.91.00, 7606.92.00, 7607.11.90 e
7607.19.90 da Nomenclatura Comum do Mercosul (NCM), originarios da China.

A liga de aluminio é o principal aspecto em termos de composi¢do do
produto objeto da investigagdo. Sua principal fungdo é aumentar a resisténcia mecanica
sem prejudicar as outras propriedades do produto. A fungdo de cada elemento da liga
se altera de acordo com a quantidade dos elementos presentes na liga e com a sua
interagdo com demais elementos. Para cada aplicagdo do produto é utilizada uma
combinagdo de elementos de liga e de outros elementos que confiram a esse produto
final caracteristicas adequadas a aplicagdo demandada.

Em geral, pode-se dividir os elementos de liga em dois grupos:

i) elementos que conferem a liga a sua caracteristica principal, como, por
exemplo, resisténcia mecanica, resisténcia a corrosdo, fluidez no preenchimento de
moldes, entre outras;

ii) elementos que tém fungdo acessodria, como o controle de microestrutura,
de impurezas e tragos que prejudicam a fabricagdo ou a aplicagdo do produto, os quais
devem ser controlados no seu teor maximo.

Um dos aspectos que tornam as ligas de aluminio trabalhaveis é a
possibilidade de combinarem-se diferentes elementos de liga e, a partir dessa
combinagdo, torna-se viavel a obten¢do das caracteristicas tecnoldgicas ajustadas de
acordo com a aplicagdo do produto final.

Os grupos de ligas considerados como produto objeto de investigagdo
obedecem ao sistema de classificagdo numérico de quatro digitos definido pela
Associagdo do Aluminio (AA) dos Estados Unidos, conforme se detalha abaixo:

Aluminio ndo ligado - 1XXX

Ligas de aluminio com cobre - 2XXX

Ligas de aluminio com manganés - 3XXX

Ligas de aluminio com silicio - 4XXX

Ligas de aluminio com magnésio - 5XXX

Ligas de aluminio com magnésio e silicio - 6XXX

Ligas de aluminio com zinco - 7XXX

Ligas de aluminio com outros elementos - 8XXX

Ressalte-se que a supracitada classificagdo foi baseada em documento
emitido pela The Aluminum Association, organiza¢do internacionalmente reconhecida
por suas publicagbes relacionadas ao setor de aluminio.

O primeiro digito do cdédigo indica o grupo ou familia de liga, enquanto os
demais digitos tém significados distintos, conforme cada grupo de liga a que se
referem, a saber:

Aluminio ndo ligado (Grupo 1XXX):

- O segundo digito indica modificagbes dos limites das impurezas. Se o
segundo digito for 0 (zero), indica que o aluminio ndo-ligado contém impurezas em
seus limites naturais, enquanto os algarismos de 1 a 9 indicam que houve controle
especial de um ou mais elementos presentes como impurezas. Os dois Ultimos digitos,
por sua vez, indicam os centésimos da porcentagem minima de aluminio para ser
classificado nesse grupo.

Aluminio com outras ligas (Grupos de 2XXX a 8XXX):

- O segundo digito indica a liga original e as modificagdes da liga. Se o
segundo digito for 0 (zero), indica a liga original, enquanto os algarismos de 1 a 9
indicam modificagdes da liga original. Os dois ultimos digitos indicam quais os outros
elementos de liga presentes na chapa em menor percentagem.

- As ligas das séries 3XXX e 5XXX, estdo dentre os principais grupos de ligas
trabalhaveis, sendo as ligas da série 3XXX uma das ligas de aluminio mais utilizadas.
Sua conformabilidade e resisténcia a corrosdo sdo similares as do aluminio
comercialmente puro das ligas da série 1XXX, com propriedades mecdnicas um pouco
melhores, particularmente quando deformadas a frio. As ligas da série 5XXX sdo as
mais resistentes e também possuem elevada resisténcia a corrosdo, sendo facilmente
produzidas e soldadas.

Insta esclarecer que, de maneira geral, as diferentes ligas ndo impactam
seus usos e aplicagbes, considerando suas similaridades. A liga apenas é definida pela
especificagdo do cliente para melhor atender a aplicacdo pretendida por ele.

J& no caso dos painéis compostos, cumpre salientar que a principal
finalidade do nucleo do painel de ACM (do inglés, aluminum composite material, ou
material composto de aluminio) é conferir rigidez aliada a um baixo peso por unidade
de area. Vale mencionar que o ACM é um painel composto por duas chapas finas de
ligas de aluminio unidas por um nucleo - o qual pode ser de polietileno de baixa
densidade, além de outros materiais, como aglomerado mineral. As aplicagdes tipicas
consistem no revestimento de projetos arquitetonicos (edificios comerciais, residenciais,
industriais, hospitalares, etc.) e em comunicagdo visual.

No Brasil, existe apenas uma Norma Técnica especifica para ACM, que é a
ABNT NBR 15446:2006 - "Painéis de chapas sélidas de aluminio e painéis de material
composto de aluminio utilizados em fachadas e revestimentos arquiteténicos -
Requisitos". Essa norma parametriza apenas os requisitos de desempenho mecanico e
dimensional do material. Por ndo trazer informagbes sobre os diferentes tipos de
nlicleo e nem abranger outros pontos importantes da aplicagdo do material, essa
norma encontra-se em revisdo que visa a incluir, principalmente, aspectos relacionados
ao comportamento ao fogo e ao projeto de instalagdo dos painéis.

No que tange ao processo produtivo, cumpre ressaltar a existéncia de
empresas integradas, cuja produgdo se inicia desde a bauxita até a obtengdo do
aluminio, bem como empresas que adquirem o aluminio, principal matéria-prima do
produto objeto de investigagdo, de terceiros.

Segundo consta da peticdo, o processo produtivo dos laminados de aluminio
ocorre a partir do processo de laminagdo. Trata-se de um processo de transformacgdo
mecanica que consiste na reducdo da segdo transversal por compressao do metal, por
meio da passagem entre dois cilindros de ago ou ferro fundido com eixos paralelos que
giram em torno de si mesmos. Tal se¢do transversal é retangular e é composta por
produtos laminados planos de aluminio e suas ligas, compreendendo desde chapas
grossas com espessuras de 150 mm, usadas em usinas atdmicas, até folhas com
espessura de 0,005 mm, usadas em condensadores e capacitores elétricos.

Ha dois processos tradicionais de laminagdo de aluminio: (i) a quente e (ii)
a frio. Atualmente, também se utiliza a laminagdo continua, que substitui o processo
a quente. Qualquer que seja ele, no entanto, é importante esclarecer que o processo
basico de laminagdo para a produgdo de chapas, tiras e folhas é o mesmo. O que ira
determinar o produto final é a espessura obtida pela quantidade de passes de
laminagdo.

A laminagdo a quente promove redugdes da sec¢do transversal com o metal
a uma temperatura minima de aproximadamente 350°C (igual a temperatura de
recristalizagdo do aluminio). A ductilidade do metal a temperaturas desta ordem é
maxima e, nesse processo, ocorre a recristalizacdo dindmica na deformagdo plastica. O
processo transcorre da seguinte forma:

i) uma placa (matéria-prima bdasica), cujo peso varia de alguns quilos até 15
toneladas, é produzida na refusdo por meio de fundigdo sem-continua, em molde com
secdo transversal retangular. Esse tipo de fundicdo assegura a solidificagdo rdpida e
estrutura metaldrgica homogénea. A placa pode sofrer uma usinagem superficial
(faceamento) para remogdo da camada de oxido de aluminio, dos grdos colunares
(primeiro material solidificado) e das impurezas provenientes da fundicdo;

ii) posteriormente, a placa é aquecida até se tornar semiplastica;

iii) a laminagdo a quente se processa em laminadores reversiveis duplos
(dois cilindros) ou quadruplos (dois cilindros de trabalho e dois de apoio ou encosto);
e

iv) o material laminado é deslocado, a cada passada, por entre os cilindros,
sendo que a abertura destes define a espessura do passe. A redugdo da espessura por
passe é de aproximadamente 50% e depende da dureza da liga que estd sendo
laminada. No ultimo passe de laminagdo, o material apresenta-se com espessura ao
redor de 6 mm, sendo enrolado ou cortado em chapas planas, constituindo-se na
matéria-prima para o processo de laminagdo a frio.

Concepgbes mais modernas do processo de laminagdo a quente podem
apresentar em linha, apdés o desbastamento em laminador reversivel, um laminador
ndo reversivel com varias cadeias de laminadores em sequéncia, denominado de
"tandem", que reduz a espessura do material para cerca de 2 mm.

Uma unidade de laminagdo a quente contém os seguintes equipamentos:
laminador, refusdo (unidade de fundigdo de placas), fornos de pré-aquecimento para
placas, tratamentos térmicos de homogeneizagdo (distribuicdo mais homogénea dos
elementos microconstituintes quimico-metalulrgicos), tesouras rotativas e guilhotinas
para cortes laterais e longitudinais do material laminado, serras para cortes das
extremidades e faceadeira para usinagem das superficies.

A laminagdo a frio, por sua vez, realiza-se a temperaturas bem inferiores as
de recristalizagdo do aluminio, e sua matéria-prima é oriunda do procedimento a
quente. Geralmente, a laminagdo a frio é executada em laminadores qudadruplos,
reversiveis ou nao, sendo este ultimo o mais empregado.

O numero de passes depende da espessura inicial da matéria-prima, da
espessura final, da liga e da témpera do produto desejado. Os laminadores estdo
dimensionados para redugdes de segdes entre 30% e 70% por passe, dependendo,
também, das caracteristicas do material em questdo.

Na laminagdo a frio utilizam-se dois recursos: tensGes avante e tensdes a ré.
Ambas aliviam o esforco de compressdo exercido pelos cilindros ou aumentam a
capacidade de redugdo por passe. Estes recursos sdo também responsadveis pela
reducdo da espessura no caso de laminagdo de folhas finas, em que os cilindros de
laminagdo estdo em contato e praticamente sem abertura perceptivel.

A deformacgdo a frio confere encruamento ao aluminio. Aumenta os limites
de resisténcia a tragdo e ao escoamento, com diminuicio do alongamento. Esse
procedimento produz um metal com bom acabamento superficial e preciso controle
dimensional.

Uma unidade de laminagdo a frio contém os seguintes equipamentos:
laminados de refiladeira, tesouras para corte de chapas planas, discos e fornos de
recozimento.

Por fim, atualmente a laminagdo continua, conhecida pelo processo "caster",
é muito utilizada pelos produtores de chapas, sendo um processo que elimina a etapa
de laminacdo a quente. O aluminio é solidificado entre dois cilindros refrigerados
internamente por agua, que giram em torno de seus eixos, produzindo uma chapa com
secdo retangular e espessura aproximada de 6mm.

Posteriormente, esta chapa é enrolada, obtendo-se assim um produto
similar aquele obtido por laminagdo a quente. Porém, este produto apresentara uma
estrutura bruta de fusdo bastante refinada, dada a alta eficiéncia do refinador de grdo
utilizado no vazamento.

Com relagdo aos usos e aplicagBes do produto objeto de investigagdo, ha
que se destacar a diversidade de aplicagdo dos laminados de aluminio, sendo utilizados
na industria alimenticia, farmacéutica, automotiva, de embalagens, da construcdo civil,
dentre outras.

2.2. Dos produtos excluidos do escopo do produto objeto da investigagdo

Os laminados de aluminio a seguir estdo excluidos do escopo do produto
objeto da investigacgdo:

a) laminados de aluminio utilizados pela industria grafica;

b) folhas de aluminio do tipo capacitor foil;

c) folhas de aluminio com suporte;

d) laminados de aluminio utilizados na fabricagdo de radiadores automotivos
(clad);

e) laminados de aluminio para fabricagdo do corpo, tampa e anel da lata de
aluminio para bebidas; e

f) laminados de aluminio para utilizagdo na inddstria aerondutica.

No que tange aos modelos excluidos do pleito, eles devem ser considerados
sob dois aspectos: (i) o de subprodutos em subitens distintos dos considerados na
investigacdo; e (ii) o de subprodutos que podem ser importados sob as classificagdes
incluidas como sendo de produtos objeto do pleito.

A seguir, sdo apresentadas as especificacGes técnicas detalhadas dos
produtos excluidos do escopo com vistas a facilitar a identificagdo desses itens, de
forma que seja possivel segrega-los daqueles produtos considerados objetos da
investigagdo:

a) Laminados de aluminio utilizados pela industria grafica:

Com relagdo aos laminados de aluminio utilizados pela industria grafica,
observa-se que estes produtos estdo contidos e devidamente caracterizados nos
subitens 7606.11.10, 7606.12.20 e 7607.11.10 da NCM, cédigos de produtos ndo
abarcados pelo pleito.

Esses itens seriam comercialmente conhecidos como litho-sheet ou litho-foil,
diferenciados pela espessura, servindo de matéria-prima para fabricagdo de chapas pré-
sensibilizadas de aluminio destinadas a impressdao off-set, classificadas sob os subitens
3701.30.21 e 3701.30.31 da NCM, cujas importacdes, quando provenientes da China,
EUA, Hong Kong, Taipé Chinés e Unido Europeia, estdo sujeitas a direito
antidumping.

Os produtos destinados a industria gréfica/impressdo possuem rugosidade
maxima bastante controlada; esses produtos possuem relagdo entre as rugosidades
maxima e aritmética média superior ou igual a 1,25 e inferior ou igual a 1,30 em cada
uma das faces e com um limite de resisténcia a tragdo superior ou igual a
115Mpa.

b) Folhas de aluminio do tipo capacitor foil:

Em relagdo as folhas de aluminio do tipo capacitor foil, foi indicado que esse
subproduto estd contido no subitem 7607.19.10 da NCM, cdédigo ndo abarcado pelo
pleito, a saber: "Folhas de aluminio, de espessura ndo superior a 0,2mm, sem suporte,
gravadas ("etched"), mesmo com camada de o6xido de aluminio, de espessura inferior
ou igual a 110 micrémetros (microns) e com um contelido de aluminio superior ou
igual a 99,90%, em peso."

A descrigdo do item acima, comercialmente conhecido como capacitor foil,
identifica matéria-prima para fabricagdo de capacitores eletroliticos, destacando-se que
o conteudo de aluminio é superior a 99,9% nesses casos. S3o folhas que foram
submetidas a um processo de corrosdo (ou cauterizagdo, também conhecido como
"etched", termo que pode ser traduzido como "atacada", mas que na NCM foi
traduzida para "gravada") que visa a aumentar a superficie da folha, dando as
caracteristicas necessarias para producdo de capacitores eletroliticos. Conforme
informado pela peticionaria, esses subprodutos tém pregos demasiadamente superiores
aos das folhas de aluminio simplesmente laminadas.

c) Folhas de aluminio com suporte:

Com relagdo as folhas de aluminio com suporte, tais produtos estdo contidos
no subitem 7607.20.00 da NCM, cédigo ndo abarcado pelo pleito, cuja redacdo é a
seguinte: "Folhas e tiras, delgadas, de aluminio, de espessura ndo superior a 0,2 mm
(excluindo o suporte), com suporte."

Trata-se de folhas de aluminio aderidas a outros materiais - papel, plastico,
filme, adesivos, etc. - para transformagdo posterior, geralmente, em embalagens. A
peticiondria elucidou que as folhas com suporte ndo fazem parte do portfélio de
produtos das empresas que compdem a industria doméstica; além disso, as empresas
produtoras de folhas com suporte ndo sdo representadas pela ABAL, mas sim pela
ABIEF ou outras entidades representativas do segmento de embalagens.
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d) Laminados de aluminio utilizados na fabricagdo de radiadores automotivos (clad):

No que tange aos laminados de aluminio utilizados na fabricagdo de
radiadores automotivos (clad), esses produtos sdo classificados nos subitens 7606.12.90
e 7607.11.90 da NCM, fazendo parte do rol de cédigos de produto abarcados pelo
pleito. Esse produto, no entanto, seria de facil identificagdo, uma vez que possui
aliquota de Imposto de Importagdo distinta (2%) gracas a sua inclusdo na Lista de
Excecdo a Tarifa Externa Comum (LETEC).

Tais produtos sdo comercialmente conhecidos como chapa ou folha tipo
"clad", diferenciados pela espessura, servindo de insumo para fabricagdo de radiadores
automotivos (por exemplo, Denso, Mahle Behr e Valeo). Segundo a peticionaria, a
espessura apenas determina em qual posicdo da NCM o produto clad estard classificado
- se na 7606, no caso de espessura superior a 0,2 mm, ou se na 7607, no caso de
espessura inferior a 0,2 mm.

Segundo informagdes constantes da peticdo, a industria nacional dispGe de
tecnologia de ponta exigida para fabricagdo das chapas e folhas de aluminio com as
caracteristicas que determinam a denominacdo "clad". Entretanto, em fungdo do
pequeno volume demandado pelos varios clientes com elevado numero de diferentes
especificagbes (mercado pulverizado, com demandas heterogéneas), a produgdo
nacional tem se demonstrado invidvel até o presente momento, e essa é a razdo do
estabelecimento dos ex tarifarios, concedendo redugdes do Imposto de Importagdo em
carater temporario, até que a produgdo nacional seja viabilizada.

Em fungdo da reducdo do Imposto de Importagdo, esses itens seriam,
segundo a peticiondria, alvos frequentes de classificagdo indevida nas importagdes.

Importante destacar ainda a definigdo técnica destes produtos, de acordo
com a norma ABNT NBR 6599: "alclad" - produto cujo nucleo é uma liga de aluminio,
tendo em ambas as superficies um revestimento de aluminio ou uma liga de aluminio,
aderido metalurgicamente e que seja anddico em relagdo ao nucleo, de maneira a
protegé-lo contra a corrosdo; ainda, indica a definigdo do produto conhecido como
"alclad em um lado": alclad com revestimento em apenas uma superficie do produto.
Com base em andlises proprias dos dados de importagdo publicos da SERFB, a
peticiondria indicou que a liga da familia AA 3000 seria a mais utilizada como metal
base e a liga da familia AA 4000 para o revestimento em uma ou em ambas as
faces.

e) Laminados de aluminio para fabricagdo do corpo, tampa e anel da lata de
aluminio para bebidas:

Com relagdo a exclusdo dos laminados (chapas) para fabricagdo do corpo,
tampa e anel da lata de aluminio para bebidas, tais subprodutos sdo classificados em
subitem da NCM excluido do pleito (7606.12.10) bem como em cddigo abarcado pelo
pleito (7606.12.90).

A peticionaria esclareceu que a produgdo nacional de chapas de latas para
bebidas ndo sofre, até este momento, concorréncia danosa por parte dos importados,
ao contrdrio de chapas para embalagens para industria alimenticia e de cosméticos. A
principal razdo para essa concorréncia ndo ocorrer de forma danosa estaria relacionada
ao fato de que esse fornecimento estd associado a contratos de longo prazo
atualmente em vigor. Além disso, as chapas destinadas ao acondicionamento de
bebidas em lata possuem caracteristicas técnicas e de aplicabilidade que diferem das
outras chapas usadas pela industria em geral.

Produtos classificados no subitem 7606.12.10 da NCM destinam-se a
fabricacdo de tampas para latas de aluminio para bebidas. Sdo chapas da liga AA 5182,
envernizadas em ambas as faces, com espessura inferior ou igual a 0,3 mm. E também
identificada como "can end stock" ou "ces".

No caso do subitem 7606.12.90, incluido no escopo, estdo classificadas as
"chapas de aluminio para fabricagdo do corpo da lata". Sdo chapas de liga da familia
AA 3XXX e a descricdo pode indicar a denominagdo "can body stock" ou "cbs". Nesse
mesmo subitem, esta classificado o produto "chapa de aluminio para fabricagdo do
anel", que sdo chapas de liga da familia AA 5182 e a descrigdo pode indicar "anel",
"tab", "tab bare" e "tab stock", podendo ser pintadas ou ndo.

As caracteristicas técnicas dos laminados para fabricagdo do corpo da lata de
aluminio (can body stock) para bebidas seguem o seguinte padrdo: chapa de aluminio
em bobina com témpera H19, com conteddo de magnésio superior ou igual a 0,80 %,
mas inferior ou igual a 1,30 %, em peso; manganés superior ou igual a 0,80 %, mas
inferior ou igual al 1,50 %, em peso; ferro inferior ou igual a 0,80 % em peso, silicio
inferior ou igual a 0,60 % em peso; cobre superior ou igual a 0,05%, mas inferior ou
igual a 0,25 %, em peso; e outros metais representam em conjunto conteudo inferior
a 0,50 % em peso, de espessura inferior a 0,32 mm e largura superior a 1.400 mm,
e com superficie lubrificada com peso especifico de 200 a 800mg/m?2.

Em fungdo de sua aplicagdo, chapas com estas especificagbes sdo geralmente
importadas pelas empresas fabricantes de latas de aluminio para bebidas.

Outro ponto relevante, destacado pela peticionaria, é que as chapas de
aluminio para produgdo de latas de bebidas sdo diferentes das utilizadas na fabricagdo
de embalagens para alimentos e cosméticos. Podem apresentar uma ou outra
caracteristica semelhante, de que é exemplo a liga; porém, o dimensional e o formato
sdo diferentes.

f) Laminados de aluminio para utilizagdo na indUstria aerondutica:

Em relagdo aos laminados (chapas) para utilizagdo na indUstria aeronautica,
tais produtos sdo classificados nas subposicdes 7606.11, 7606.12, 7606.91, 7606.92,
7607.11, 7607.19 e 7607.20 da NCM, muitas delas, portanto, compreendendo subitens
incluidos no pleito.

Nos termos da peti¢do, trata-se aqui, basicamente, de subprodutos sujeitos
a "regra de tributagdo para produtos do setor aeronautico", na condi¢do de "produtos
fabricados em conformidade com especificagdes técnicas e normas de homologacdo
aeronduticas, utilizados na fabricacdo, reparagdo, manutencdo, transformacao,
modificagdo ou industrializacdo dos bens mencionados no item 1) a) e suas partes".

Essas chapas e placas de aluminio com aplicacdo aerondutica seguem
especificagdo técnica definida pelo proprio cliente, que consome chapas e placas de
aluminio com ligas, em geral, 7475, 7050 2624, 7675, 2524, 2024 ou 2618, as quais ndo
sdo produzidas no Brasil, uma vez que as industrias nacionais ndo tém capacidade
técnica para produgdo desse material especifico.

Esclarega-se, por fim, que os laminados de aluminio para fim aeronautico
ndo se destinam para as atividades de servico de bordo. De forma oposta ocorre no
caso de manutengdo de aeronaves.

2.3. Do produto fabricado no Brasil

No Brasil, sdo fabricados laminados de aluminio (chapas, tiras e folhas), de
qualquer espessura e de qualquer largura, com ou sem revestimento (qualquer que seja
ele), fabricados com qualquer liga de aluminio ou de aluminio ndo ligado, de qualquer
forma e comercializados sob quaisquer formatos, contendo ou ndo nucleo de
polietileno (chamados painéis compostos ou ACM), com caracteristicas semelhantes aos
descritos no item 2.1.

Segundo informagbes apresentadas na peticdo, o produto fabricado no Brasil
por cada uma das empresas produtoras ndo apresenta diferengas em relagdo ao
produto objeto da investigagdo, no que tange a: composi¢do, processo de produgdo,
forma de apresentagdo, usos e aplicagbes e canal de distribuigdo.

O processo produtivo do produto similar doméstico, da mesma forma que o
produto objeto, ocorre por meio de processo de laminagdo a quente e de laminagdo
a frio, ou de laminagdo continua (que substitui a laminagdo a quente). A peticionaria
esclareceu que a industria doméstica estd apta a produzir laminados de aluminio com
espessura minima de 0,006 mm, sem limite de espessura superior, e com largura
minima de 16 mm, mas ndo maior de 2.000mm. Ademais, informou que apenas a CBA
tem produgdo integrada, indo desde a bauxita até o laminado de aluminio. As demais
empresas adquirem suas matérias-primas de terceiros.

No que diz respeito a normas e regulamentos técnicos, no Brasil, a
instituicdo normalizadora das normas técnicas é a Associagdo Brasileira de Normas
Técnicas (ABNT), sendo a lista exaustiva de tais normas as seguintes:

Norma Objeto
ABNT NBR 6999:2006 Aluminio e suas ligas - Produtos laminados - Tolerdncias
dimensionais.
ABNT NBR 7556:2006 Aluminio e suas ligas - Chapas - Requisitos.

ABNT NBR 7823:2007 |Aluminio e suas ligas - Chapas - Propriedades mecanicas.

ABNT NBR 7549:2008 Aluminio e suas ligas - Produtos laminados, extrudados e
fundidos - Ensaio de tracdo.

ABNT NBR ISO Aluminio e suas ligas - designagGes das témperas.
2.107:2008

ABNT NBR ISO |Aluminio e suas ligas - Composi¢do quimica.
209:2010

ABNT NBR 15197:2011 [igas de Aluminio - Chapas, perfis e rebites para carrocerias
tipo furgdo - Requisitos.

ABNT NBR 15975:2011 Aluminio primario e de fundicdo - Composicdo quimica.

ABNT NBR 12315:2012 |igas de Aluminio trabalhdveis - Tratamento térmico.

NBR 8.310 Tem como objetivo especificar os requisitos para Folhas de
Aluminio e suas ligas.

NBR 14.230 Versa sobre resisténcia a deformacdo e define as condigdes
exigiveis das Folhas de Aluminio e suas ligas para embalagens

descartaveis para alimentos e padroniza estas embalagens.

NBR 14.761 Define requisitos para fabricagdo e comercializagdo de bobinas
de Folhas de Aluminio e suas ligas para uso doméstico e
institucional através da racionalizacdo e uniformizagdo dos

valores de grandeza das medidas.

NBR 15.074 Define requisitos exigiveis para bandejas descartaveis para

alimentos produzidas com Folhas de Aluminio e suas ligas.

NBR 15.975 e ISO 209 Abrangem os sistemas de classificagdo das ligas trabalhaveis, e
da ABNT também das ligas para fundicdo, de pegas, lingotes e de
Aluminio primario, além da densidade nominal das ligas
trabalhaveis de Aluminio, e também a composi¢cdo quimica do
Aluminio e suas ligas expressas em percentagem.

Enfatize-se que a industria doméstica estd sujeita as normas técnicas
brasileiras e internacionais. No caso do produto importado, objeto da investigacdo, isso
nem sempre ocorreria, segundo a peticionaria. Por exemplo, a aplicacdo de folha de
aluminio para uso doméstico, conhecida também como "papel aluminio", conta com
norma brasileira que determina espessura 0,0105 mm, algo que ndo estaria sendo
atendido, de acordo com a peti¢cdo, por importadores e produtores/exportadores
chineses.

2.4. Da classificagdo e do tratamento tarifario

Os laminados de aluminio sdo classificados nos subitens 7606.11.90,
7606.12.90, 7606.91.00, 7606.92.00, 7607.11.90 e 7607.19.90 da Nomenclatura Comum
do MERCOSUL (NCM), conforme descrito a seguir:

NCM DESCRICAO TEC (%)

76.06 Chapas e tiras, de aluminio, de espessura superior a 0,2 12
mm.

7606.1 - De forma quadrada ou retangular:

7606.11 -- De aluminio ndo ligado

7606.11.90 | Outras

7606.12 -- De ligas de aluminio

7606.12.90 Outras 12

7606.9 - Qutras:

7606.91.00 |-- De aluminio ndo ligado 12

7606.92.00 |-- De ligas de aluminio 12

76.07 Folhas e tiras, delgadas, de aluminio (mesmo impressas ou com
suporte de papel, cartdo, plastico ou semelhantes), de
espessura ndo superior a 0,2 mm (excluindo o suporte).

7607.1 - Sem suporte:

7607.11 -- Simplesmente laminadas

7607.11.90 | Outras 12

7607.19 -- Qutras

7607.19.90 | Outras 12

Acrescenta-se ainda que o Brasil celebrou os seguintes acordos preferenciais
ou de complementagdo econémica que abrangem as classificagdes tarifarias em que os
produtos laminados de aluminio sdo comumente classificados: ACE 18 - Mercosul e ACE
35 - Chile, todos concedendo preferéncia tarifaria de 100% nas importagdes brasileiras
de produto similar. Além desses, o Acordo de Livre Comércio Mercosul - Israel e o
Acordo de Livre Comércio Mercosul - Egito instituem as preferéncias tarifarias abaixo
nas importagOes origindrias desses paises:

Cddigos da NCM Israel Egito
7606.11.90 87,5% 37,5%
7606.12.90 90% 30%
7606.91.00 87,5% 37,5%
7606.92.00 87,5% 37,5%
7607.11.90 90% 30%
7607.19.90 87,5% 30%

Cumpre ressaltar que "chapas e tiras, folheadas ou chapeadas em uma ou
em ambas as faces, obtidas por laminacdo de chapas de diferentes ligas de aluminio",
classificadas no subitem 7606.12.90 da NCM est3do incluidas na Lista de Excegdo a Tarifa
Externa Comum (LETEC), tendo sua aliquota reduzida a 2%. Por sua vez, "folhas e tiras,
folheadas ou chapeadas em uma ou em ambas as faces, obtidas por laminagdo de
folhas de diferentes ligas de aluminio" classificadas no subitem 7607.11.90 da NCM,
também estdo incluidos na LETEC, tendo sua aliquota reduzida a 2% limitado a uma
quota de 2.137 toneladas.

2.5. Da similaridade

O § 1° do art. 9° do Decreto n° 8.058, de 2013, estabelece lista dos critérios
objetivos com base nos quais a similaridade deve ser avaliada. O § 2° do mesmo artigo
estabelece que tais critérios ndao constituem lista exaustiva e que nenhum deles,
isoladamente ou em conjunto, sera necessariamente capaz de fornecer indicagdo
decisiva.

Conforme informagdes constantes da peticdo, o produto objeto da
investigagdo e o produto similar fabricado no Brasil apresentam caracteristicas
semelhantes, processos produtivos similares (redugdo de espessura através da
transformacdo plastica/laminacdo de aluminio), composi¢des quimicas semelhantes
(ligas com teor de aluminio entre 95% e 99,5%), canais de distribuicdo semelhantes,
intervalos dimensionais similares e os mesmos usos e aplicagdes, suprindo o mesmo
mercado, sendo, portanto, considerados concorrentes entre si.

2.6. Da conclusdo a respeito da similaridade

Tendo em conta a descrigdo detalhada contida no item 2.1 deste documento,
conclui-se que, para fins de inicio desta investigagdo, o produto objeto da investiga¢do sdo
os produtos laminados de aluminio (chapas, tiras e folhas), de qualquer espessura e de
qualquer largura, com ou sem revestimento (qualquer que seja ele), fabricados com
qualquer liga de aluminio ou de aluminio ndo ligado, de qualquer forma e comercializados
sob quaisquer formatos, contendo ou ndo nucleo de polietileno (chamados painéis
compostos ou ACM), exportados da China para o Brasil.

Reitera-se que estdo excluidos do escopo da investigagdo: laminados de
aluminio utilizados pela industria gréfica; folhas de aluminio do tipo capacitor foil;
folhas de aluminio com suporte;laminados de aluminio utilizados na fabricagdo de
radiadores automotivos (clad);laminados de aluminio para fabricagdo do corpo, tampa
e anel da lata de aluminio para bebidas; e laminados de aluminio para utilizagdo na
indUstria aerondutica.

Conforme o art. 9° do Decreto n° 8.058, de 2013, o termo "produto similar" sera
entendido como o produto idéntico, igual sob todos os aspectos ao produto objeto da
investigagdo ou, na sua auséncia, outro produto que, embora ndo exatamente igual sob todos
os aspectos, apresente caracteristicas muito préximas as do produto objeto da investigagdo.

N
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Considerando o exposto nos itens anteriores, concluiu-se, para fins de inicio
da investigacdo, que o produto fabricado no Brasil é similar ao produto objeto da
investigacgao.

3. DA INDUSTRIA DOMESTICA

O art. 34 do Decreto n° 8.058, de 2013, define industria doméstica como a
totalidade dos produtores do produto similar doméstico. Nos casos em que ndo for
possivel reunir a totalidade destes produtores, o termo industria doméstica sera
definido como o conjunto de produtores cuja produgdo conjunta constitua proporgdo
significativa da produgdo nacional total do produto similar doméstico.

Tendo em vista que os dados das empresas apresentados pela peticionaria
representam mais de 70% da produgdo nacional do produto similar, tal qual explicitado
no item 1.3, definiu-se como industria doméstica, para fins de inicio da investigagdo,
as linhas de produgdo de laminados de aluminio das empresas Arconic, CBA e
Novelis.

4. DOS INDICIOS DE DUMPING

De acordo com o art. 7° do Decreto n° 8.058, de 2013, considera-se pratica
de dumping a introdu¢do de um bem no mercado brasileiro, inclusive sob as
modalidades de drawback, a um preco de exportagdo inferior ao valor normal.

Na presente analise, utilizou-se o periodo de janeiro a dezembro de 2019,
a fim de se verificar a existéncia de indicios de pratica de dumping nas exportagdes
para o Brasil de laminados de aluminio originarios da China.

4.1. Do valor normal

De acordo com item "iii" do Art. 5.2 do Acordo Antidumping, incorporado ao
ordenamento juridico brasileiro por meio do Decreto n° 1.355, de 30 de dezembro de
1994, a petigdo devera conter informagdo sobre os pregos pelos quais o produto em
questdo é vendido quando destinado ao consumo no mercado doméstico do pais de
origem ou de exportagdo ou, quando for o caso, informagdo sobre os precos pelos
quais o produto é vendido pelo pais de origem ou de exportagdo a um terceiro pais
ou sobre o prego construido do produto (valor construido).

Para fins de inicio de investigagdo, apurou-se o valor normal construido na
China. Ressalte-se que a peticionaria informou que, no devido momento, ird apresentar
elementos de prova que demonstram que o segmento de aluminio, na China, ndo
opera predominantemente em condigdes de mercado, tendo trazendo inicialmente
estudo da OCDE a respeito da interferéncia intencional da China na dindmica do
mercado de aluminio. Isso ndo obstante, para fins de abertura, a propria peticionaria
relegou esse debate a outra fase processual, razdo pela qual adotou-se, para fins de
abertura, a metodologia proposta de valor normal construido na China.

Ressalte-se que, tendo em vista a indisponibilidade da composi¢do do custo
de empresas chinesas produtoras/exportadoras do produto objeto da investigacdo, a
estrutura de custo de produgdo para a constru¢do do valor normal na China foi
determinada a partir da estrutura de custo da [CONFIDENCIAL] .

Solicitou-se entdo, por meio do Oficio n2 1.373/2020/CGSC/SDCOM/SECEX,
de 22 de maio de 2020, o motivo pelo qual teria se optado pela estrutura de uma
Unica empresa, ao invés de incorporar a estrutura de custos das demais empresas que
compdem a industria doméstica. Em resposta, a peticionaria informou que a opg¢do por
uma das empresas se deu, primeiramente, em virtude da forma como cada uma das
trés parametriza as informagdes de custos em seus respectivos sistemas.
Particularmente, no caso do metal, a identificagdo da [CONFIDENCIAL] permite
segregacdo mais precisa dessa rubrica, o que garante, por sua vez, maior confiabilidade
de informagdo em termos de coeficiente técnico.

Segundo a peticiondria, esse ponto seria fundamental na medida em que o
metal é referéncia para outras rubricas do valor normal construido e permitiria maior
precisdo em caso de verificagdo in loco. Ademais, salientou que em simulagdo com o
conjunto das empresas para da representatividade das demais rubricas, teriam sido
obtidos percentuais superiores aos apresentados.

A peticionaria entdo apresentou a estrutura do custo de produgdo da
empresa citada, composta pelas seguintes rubricas: matérias-primas, mao-de-obra,
utilidades, outros custos varidveis, depreciagdo e outros custos fixos. Ademais, as
despesas operacionais e a margem de lucro foram apuradas a partir dos
demonstrativos de resultado da empresa chinesa China Zhongwang Holdings Limited. A
seguir, sera detalhada a metodologia utilizada para cada uma das rubricas consideradas
para fins da constru¢do do valor normal.

4.1.1. Da matéria-prima

De acordo com a peticiondria, o metal (aluminio) é a principal matéria-prima
para produgdo de laminados de aluminio. A fim de apurar o prego desse componente,
a ABAL apresentou a cotagcdo média fornecida na publicagdo London Metal Exchange
(LME). A peticiondria ainda argumentou que no mercado internacional de aluminio
existe, como praxe, o acréscimo de um "prémio" ao valor da cotagdo, que varia de
acordo com a regido, tendo apontado os principais portos japoneses (Main Japanese
Ports - MJP) como referéncia.

Questionada sobre essa escolha, a peticionaria esclareceu que os prémios
s3o0 para macrorregides, de forma que o Unico que contemplaria a Asia seria o prémio
MJP.

O resumo do prego do aluminio para P5 pode ser assim sintetizado:

Preco médio do aluminio na LME e prémio em P5 (USS/t)

4.1.3. Dos outros insumos, despesas fixas, varidveis, utilidades e depreciagdo
Para outros insumos, despesas fixas, variaveis, utilidades e depreciagdo, foram
calculados os coeficientes técnicos a partir da propor¢dao do montante dessas rubricas em
P5 em relagdo ao custo do metal da empresa [CONFIDENCIAL] em P5, conforme tabela a

seguir.

Coeficientes de despesas [CONFIDENCIAL]

Rubrica

Montante P5

Participacao

Metal

[Confidencial]

N/A

Outros insumos (pasta, ndo aluminio)

[Confidencial]

[Confidencial]

Utilidades (energia elétrica e gas natural)

[Confidencial]

[Confidencial]

Outros Custos Variaveis (CVs)

[Confidencial]

[Confidencial]

Depreciacdo

[Confidencial]

[Confidencial]

Outros Custos Fixos (CFs)

[Confidencial]

[Confidencial]

No que diz respeito aos outros insumos (como pasta e aluminio), que
apresentaram [CONFIDENCIAL], questionou-se em informagdes complementares tendo a
peticionaria justificado que [CONFIDENCIAL].

Ademais, questionou-se a razdo pela qual ndo se apuraram os custos
relacionados a utilidades com base em pregos internacionais. A peticiondria entdo alegou
que as informagGes contabeis da empresa selecionada, relativamente as utilidades, ndo
permitem segregacdo entre "energia" e "gas natural", do que decorre ndo ter sido
possivel apurar coeficientes técnicos em cada caso, restando prejudicada a forma de
apuragdo sugerida pela autoridade investigadora. A justificativa apresentada foi acatada,
para fins de inicio da investigagdo.

Ao se aplicar esses coeficientes sobre o custo unitdrio de USS [CONFIDENCIAL]
/ton, obteve-se o seguinte resultado para cada uma das rubricas:

QOutras despesas, custos e utilidades [CONFIDENCIAL]
Coeficiente Custo unitdrio USS/ton)

Rubrica

Qutros insumos (pasta, ndo aluminio)

[Confidencial]

[Confidencial]

Utilidades (energia elétrica e gas natural)

[Confidencial]

[Confidencial]

Outros Custos Varidveis (CVs)

[Confidencial]

[Confidencial]

Depreciagdao

[Confidencial]

[Confidencial]

Outros Custos Fixos (CFs)

[Confidencial]

[Confidencial]

Deste modo, foram apurados os custos de produgdo para laminados de
aluminio na China.

Custo de producdo [CONFIDENCIAL]

Rubrica Custo unitdrio USS/ton)
[Confidencial]
[Confidencial]
[Confidencial]
[Confidencial]
[Confidencial]
[Confidencial]
[Confidencial]

2.476,40

Matéria-prima (A)

M3ao-de-obra direta (B)

QOutros Custos (pasta, ndo aluminio) (C.1)
Utilidades (energia elétrica e gas natural) (C.2)
QOutros Custos Varidveis (CVs) (C.3)
Depreciagdo (C.4)

QOutros Custos Fixos (CFs) (C.5)

Custo de producdo (A+B+C)

4.1.4. Das despesas comerciais, administrativas, financeiras e da margem de
lucro

Em seguida, foram apuradas as despesas comerciais, administrativas,
financeiras e margem de lucro.

Quanto a apuracdo das despesas/receitas operacionais, verificou-se a relacdo
entre as despesas individuais - a saber (a) despesas gerais e administrativas, (b) despesas
com vendas e distribuicdo, (c) despesas e receitas financeiras e o custo dos produtos
vendidos (CPV) constante na demonstragdo financeira da demonstragdo financeira do
grupo chinés Zhongwang para P5. Da mesma forma, foi verificada a relagdo da margem
de lucro sobre o CPV, obtendo-se, entdo, os seguintes percentuais:

DRE China Zhongwang Holdings Limited para 2019

(em milhares de RMB)
Rubrica Valores %
Receita liquida 23.583.699 -
CPV -16.479.312 -
Lucro bruto 7.104.387 -
Despesas comerciais -536.438 3,26%
Despesas administrativas -2.784.666 16,90%
Resultado financeiro -1.272.104 7.72%
Lucro operacional 3.545.889 21,52%

Apesar de a demonstracdo ser para toda a holding do grupo, nesta encontra-
se a explicagdo de que a empresa e suas subsididrias estdo principalmente voltadas a
producdo e venda de aluminio. Aplicando-se estes percentuais ao custo de produgdo de

Més LME Prémio MJP Valor final USS 2.476,40/t, e a margem de lucro sobre o custo total, obteve-se o seguinte:
jan/19 1.845,89 84,00 1.929,89
fev/19 1.859,55 84,00 1.943,55 Valor Normal Construido [CONFIDENCIAL]
mar/19 1.872,24 84,00 1.956,24 Rubrica Custo unitario USS/ton)
abr/19 1.848,98 105,28 1.954,25 (A) Matéria-prima [Confidencial]
mai/19 1.775,33 105,00 1.880,33 (B) M3o-de-obra direta [Confidencial]
jun/19 1.754,08 105,00 1.859,08 (C.1) Outros Custos (pasta, ndo aluminio) [Confidencial]
jul/19 1.792,83 108,00 1.900,83 (C.2) Utilidades (energia elétrica e gas natural) [Confidencial]
ago/19 1.740,93 108,00 1.848,93 (C.3) Outros Custos Variaveis (CVs) [Confidencial]
set/19 1.749,60 108,00 1.857,60 (C.4) Depreciagdo [Confidencial]
out/19 1.718,83 97,00 1.815,83 (C.5) Outros Custos Fixos (CFs) [Confidencial]
nov/19 1.772,31 97,00 1.869,31 (D) Custo de producdo (A+B+C) 2.476,40
dez/19 1.770,40 97,00 1.867,40 (E) Despesas comerciais (3,26%*D) 80,61
Cotacdo média LME P5 + prémio 1.890,27 (F) Despesas administrativas (16,9%*D) 418,46
(G) Despesas financeiras (7,72%*D) 191,16
A esse preco médio foi aplicado o coeficiente técnico da empresa (H) Custo Total (D+E+F+G) 3.166,64
[CONFIDENCIAL], o qual foi calculado levando-se em conta todo material que ¢é (1) Lucro (21,52%*H) 681,37
reaproveitado ([CONFIDENCIAL] ton), excluindo-se apenas as perdas que ndo retornam Valor Normal 3.848,01

ao processo ([CONFIDENCIAL] ton). A razdo entre este volume liquido ([CONFIDENCIAL]
ton) e a produgdo de placas ([CONFIDENCIAL] ton) gerou um coeficiente de
[CONFIDENCIAL] . A aplicagdo do coeficiente sobre o prego médio do aluminio perfaz
o custo unitdrio de USS [CONFIDENCIAL] /ton.

4.1.2. Da mao de obra

A respeito da mao de obra, a peticionaria considerou os valores publicados
pelo Ministério do Trabalho de Taipé Chinés. Sobre essa escolha, também questionou-se
a ABAL, tendo esta entdo alegado suposta intervengdo do governo chinés no segmento de
aluminio, o que, segundo ela, também impactaria o custo de mao-de-obra.

Ao se consultar o custo média da mado-de-obra mensal em 2019, obteve-se o
valor de NT$ 57.700 (délares taiwaneses). Ao se converter para délares estadunidenses
pela taxa média do Banco Central em P5, esse custo médio mensal de mao-de-obra
representou USS 1.739,12.

Para esse valor foi entdo aplicado o coeficiente técnico da [CONFIDENCIAL] .
Este, por sua vez, foi obtido a partir da média da sua produgdo mensal, em P5, por
empregado direto e indireto, resultando-se no coeficiente de [CONFIDENCIAL] ton/més
por empregado. Desta forma, dividindo o preco da mao de obra pelo coeficiente, chega-
se ao custo unitario dessa rubrica de US$S [CONFIDENCIAL] ton.

Portanto, para fins de abertura da investigacdo, considerou-se o valor normal
construido de US$ 3.848,01/t (trés mil, oitocentos e quarenta e oito ddlares e um centavo
por tonelada), na condigdo "entregue ao cliente", uma vez que se considera que
eventuais despesas de frete estdo abarcadas pelas despesas comerciais somadas ao custo
de produgdo construido.

4.2. Do prego de exportagdo

De acordo com o art. 18 do Decreto n° 8.058, de 2013, o prego de
exportagdo, caso o produtor seja o exportador do produto objeto da investigagdo, é o
valor recebido ou a receber pelo produto exportado ao Brasil, liquido de tributos,
descontos ou redugdes efetivamente concedidos e diretamente relacionados com as
vendas do produto objeto da investigacdo.

Para fins de apuragdo do preco de exportacdo de laminados de aluminio, da
China para o Brasil, foram consideradas as respectivas exporta¢des destinadas ao mercado
brasileiro efetuadas no periodo de andlise de indicios de dumping, ou seja, as exportagdes
realizadas de janeiro a dezembro de 2019. Os dados referentes aos pregos de exportagdo
foram apurados tendo por base os dados detalhados das importagdes brasileiras,
disponibilizados pela Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil (SERFB), na condi¢do

VN


http://www.in.gov.br/autenticidade.html

FOB, excluindo-se as importagdes de produtos identificados como ndo sendo o produto
objeto da investigagdo, conforme pode-se verificar no item 5.1 deste documento.

Assim, o valor para o prego de exportagdo FOB calculado foi em ddlares por
toneladas, conforme tabela a seguir:

Preco de Exportacdo [RESTRITO]
Volume (toneladas) Preco de Exportacdo FOB (USS/t)
[RESTRITO] 2.417,52

Valor FOB (USS)
[RESTRITO]

Desse modo, dividindo-se o valor total FOB das importagdes do produto
objeto da investigagdo, no periodo de andlise de dumping, pelo respectivo volume
importado, em toneladas, apurou-se o preco de exportacdo para a China de USS
2.417,52/t (dois mil e quatrocentos e dezessete ddlares estadunidenses e cinquenta e
dois centavos por tonelada).

4.3. Da margem de dumping da China para fins de inicio

A margem absoluta de dumping é definida como a diferenga entre o valor
normal e o prego de exportagdo, e a margem relativa de dumping se constitui na razdo
entre a margem de dumping absoluta e o prego de exportagao.

Para fins de inicio da investigagdo, apurou-se o valor normal, conforme
descrito no item 4.1 supra, e, com base nos volumes exportados, o prego de exportagao,
conforme descrito anteriormente. Dessa forma, considerou-se que o prego de exportagdo
apurado em base FOB seria comparavel com o valor normal construido, dado que o valor
normal construido inclui despesas comerciais, no qual a rubrica frete interno esta
inclusa.

P3 para P4 e de P4 para P5, respectivamente. Analisando-se todo o periodo, as
importagOes brasileiras totais de laminados de aluminio apresentaram expansado da ordem
de 111,9%, considerado P5 em relagdo a P1.

Deve-se observar que, ao longo de quase todo periodo, houve aumento da
participagdo do volume importado da origem investigada em relagdo ao volume total
importado, correspondente a [RESTRITO] p.p. de P1 a P5. As importagGes da origem
investigada representaram [RESTRITO] %, [RESTRITO] %, [RESTRITO] %, [RESTRITO] % e
[RESTRITO] % do volume total importado pelo Brasil, em cada periodo, de P1 a PS5,
respectivamente. A participagdo das importagdes das outras origens no volume total
importado, por sua vez, decresceu de [RESTRITO] % em P1 para [RESTRITO] % em P2,
passando a representar [RESTRITO] % em P3. A partir de entdo, houve duas quedas de
sua participagdo, representando [RESTRITO]% do volume total importado em P4 e
[RESTRITO] % em P5.

5.1.2. Do valor e do preco das importagdes

Para tornar a analise do valor das importagdes mais uniforme, considerando
que o frete e o seguro, dependendo da origem considerada, tém impacto relevante sobre
o preco de concorréncia entre os produtos ingressados no mercado brasileiro, a analise
foi realizada em base CIF.

As tabelas a seguir apresentam a evolu¢do do valor e do prego CIF das
importagdes totais de laminados de aluminio no periodo de analise de indicios de dano
a industria doméstica (janeiro de 2015 a dezembro de 2019).

Valor das importacdes totais (em numero-indice de mil USS CIF) [RESTRITO]

Abeoluta eéelgiﬁlzlaagui:cgiglsr praerséur;eChci)n;alculo realizado e as margens de dumping, . Origem P1 P2 P3 P4 PS5
! China 100,0 76,4 86,6 190,2 229,8
Margem de Dumping Total sob Andlise 100,0 76,4 86,6 190,2 229,8
Valor Normal Preco de Exportacdo | Margem de |Margem de Dumping Hong Kong 100,0 71,9 192,6 307,3 394,7
USsS/t Uss/t Dumping Absoluta Relativa Italia 100,0 46,7 80,6 239,0 218,8
USS/t (%) Alemanha 100,0 77,3 92,3 122,7 103,0
3.848,01 2.417,52 1.430,49 59,17% Austria 100,0 162,7 255,7 306,1 205,5
Eslovénia 100,0 55,5 176,1 328,2 503,1
4.4. Da conclusdo sobre os indicios de dumping Coréia do Sul 100,0 39,7 41,1 22,6 29,9
A margem de dumping apurada no item 4.3 demonstra a existéncia de indicios Estados Unidos 100,0 51,2 59,2 81,5 73,6
de Ipra(t:llca de dump(ljngdnag exportzgogsoflge Iar(;nnado; dedaluzrgllnglo, da China para o Brasil, Argentina 100,0 12.0 1.8 1.404,5 1.331,2

realizadas no periodo de janeiro de a dezembro de . ;

5. DAS IMPOR%ACOES E DO MERCADO BRASILEIRO suiga 100.0 2284 3155 4328 4657
Neste item serdo analisadas as importagdes brasileiras e o mercado brasileiro Outras origens — 100,0 48,3 53,7 76,1 71,6
de laminados de aluminio. O periodo de andlise corresponde ao periodo considerado para Total Exceto sob Andlise 100,0 61,9 82,7 123.4 118,6
fins de determinacdo de existéncia de indicios de dano a industria doméstica. Total Geral 100,0 70,1 84,9 161,0 181,2

Assim, para efeito da analise relativa ao inicio da investiga¢do, considerou-se,
de acordo com o § 4° do art. 48 do Decreto n° 8.058, de 2013, o periodo de janeiro de
2015 a dezembro de 2019, dividido da seguinte forma:

P1 - janeiro de 2015 a dezembro de 2015;

P2 - janeiro de 2016 a dezembro de 2016;

P3 - janeiro de 2017 a dezembro de 2017;

P4 - janeiro de 2018 a dezembro de 2018; e

P5 - janeiro de 2019 a dezembro de 2019.

5.1. Das importagdes

Para fins de apuracdo dos valores e das quantidades de laminados de aluminio
importadas pelo Brasil em cada periodo, foram utilizados os dados de importagdo
referentes aos subitens 7606.11.90, 7606.12.90, 7606.91.00, 7606.92.00, 7607.11.90 e
7607.19.90 da NCM, fornecidos pela SERFB.

As importagdes de produtos devidamente identificados como ndo sendo o
produto objeto da investigacdo foram excluidas dos dados de importagdo, com base na
lista detalhada no item 2.1 supra e suas derivagdes, dentre as quais se destacam:

a) Laminados de aluminio para o setor aerondutico;

b) Folhas de aluminio gravadas (etched);

¢) Laminados de aluminio para emprego em processo de fabricagcdo de chapas
de impressdo off-set;

d) Laminados de aluminio com clad;

e) Laminados de aluminio utilizados na fabricagdo do corpo, tampa e anel de
latas de aluminio para acondicionamento de bebidas;

f) Laminados de aluminio com suporte;

g) Folhas de aluminio com blister (tipo de suporte);

h) Laminados de aluminio utilizados para fabricacdo de radiadores e
trocadores de calor automotivos;

i) Laminados de aluminio utilizados para fabricacdo de capacitores eletroliticos;
e

j) Laminados de aluminio impressos.

5.1.1. Do volume das importacGes

A tabela seguinte apresenta os volumes de importagdes totais de laminados
de aluminio no periodo de andlise de indicios de dano a industria doméstica:

Importagdes totais (Em numero-indice de toneladas) [RESTRITO]

Origem P1 P2 P3 P4 P5
China 100,0 83,0 95,8 192,3 243,3
Total sob Anadlise 100,0 83,0 95,8 192,3 243,3
Hong Kong 100,0 81,7 231,3 3324 445,0
Italia 100,0 44,0 96,8 292,5 297,3
Alemanha 100,0 79,3 84,2 100,0 87,5
Austria 100,0 194,3 314,6 357,0 265,0
Eslovénia 100,0 62,0 172,1 304,4 500,4
Coréia do Sul 100,0 42,9 45,5 24,1 36,2
Estados Unidos 100,0 41,7 48,5 66,2 76,1
Argentina 100,0 5,9 0,6 1.691,4 1.481,4
Suica 100,0 361,5 602,8 826,2 865,7
Outras origens* 100,0 46,3 50,1 68,9 88,5
Total Exceto sob Anélise 100,0 62,8 88,6 130,0 140,9
Total Geral 100,0 76,8 93,6 173,3 211,9

*As outras origens sdo: Africa do Sul, Andorra, Austrilia, Bélgica, Belize, Canada, Chile,
Colémbia, Coréia do Norte, Crodcia, Dinamarca, Egito, Emirados Arabes Unidos, Equador,
Eslovaquia, Espanha, Filipinas, Finlandia, Franga, Grécia, Hungria, india, Indonésia, Irlanda,
Islandia, Israel, Japdo, LetOnia, Luxemburgo, Macau, Maldsia, México, Noruega, Paises
Baixos (Holanda), Panama, Paraguai, Peru, Polonia, Portugal, Reino Unido, Roménia,
Russia, Samoa, Sérvia, Singapura, Suécia, Tailandia, Taiwan (Formosa), Tcheca, Republica,
Turquia, Uruguai, Venezuela e Vietna.

O volume das importagdes brasileiras de laminados de aluminio da origem
investigada diminuiu 17,0% de P1 para P2 e aumentou 15,5% de P2 para P3. Nos
periodos subsequentes, houve aumento significativo de 100,7%, entre P3 e P4 e,
considerando o intervalo entre P4 e P5, houve crescimento de 26,5%. Ao se considerar
todo o periodo de andlise, o volume das importacdes brasileiras da origem investigada
revelou variagdo positiva de 143,3% em P5, comparativamente a P1.

Com relagdo a variagdo de volume das importagdes brasileiras de laminados
de aluminio das demais origens ao longo do periodo em analise, houve redugdo de 37,2%
entre P1 e P2. Apds, ocorreram aumentos sucessivos, quando de P2 para P3 detectou-se
crescimento de 40,9%, de P3 para P4, crescimento de 46,8% e, entre P4 e P5, o indicador
se elevou em 8,4%. Ao se considerar toda a série analisada, o indicador de volume das
importagées das demais origens apresentou expansdo de 40,9%, considerado P5 em
relagdo ao inicio do periodo avaliado (P1).

Avaliando a variacdo de importagbes brasileiras totais no periodo analisado,
entre P1 e P2, observa-se diminuicdo de 23,2%. Sucessivas elevagdes ocorreram apds o
primeiro interregno, verificando-se elevagbes de 21,9%, 85,1% e 22,3%, de P2 para P3, de

*As outras origens s3o: Africa do Sul, Andorra, Australia, Bélgica, Belize, Canada, Chile,
Colémbia, Coréia do Norte, Crodcia, Dinamarca, Egito, Emirados Arabes Unidos, Equador,
Eslovaquia, Espanha, Filipinas, Finlandia, Franga, Grécia, Hungria, India, Indonésia, Irlanda,
Islandia, Israel, Japdo, LetOnia, Luxemburgo, Macau, Maldsia, México, Noruega, Paises
Baixos (Holanda), Panama, Paraguai, Peru, Pol6nia, Portugal, Reino Unido, Roménia,
Russia, Samoa, Sérvia, Singapura, Suécia, Tailandia, Taiwan (Formosa), Tcheca, Republica,
Turquia, Uruguai, Venezuela e Vietna.

Verificou-se o seguinte comportamento nos valores importados da origem
investigada: reducdo de 23,6% de P1 para P2, e consecutivos aumentos de 13,3%, de P2
para P3, 119,7% entre P3 e P4, e 20,8%, de P4 para P5. Quando considerado todo o
periodo investigado, de P1 a PS5, verificou-se crescimento de 129,8%.

Com relagdo a variagdo nos valores das importagGes brasileiras de laminados
de aluminio das demais origens ao longo do periodo em analise, houve redugdo de 38,1%
entre P1 e P2, enquanto, de P2 para P3, é possivel detectar ampliagdao de 33,5%. De P3
para P4, houve novo crescimento de 49,3% e, entre P4 e P5, o indicador sofreu queda
de 3,9%. Ao se considerar toda a série analisada, os valores das importagdes brasileiras
de laminados de aluminio das demais origens apresentou expansdo de 18,6%,
considerado P5 em relagdo ao inicio do periodo avaliado (P1).

Avaliando a variagdo nos valores das importagOes brasileiras totais no periodo
analisado, entre P1 e P2, verifica-se diminui¢do de 29,9%. Logo apods, € possivel verificar
consecutivas elevagGes, aumentando 21,1%, de P2 a P3, 89,7%, de P3 para P4 e 12,6%,
entre P4 e P5. Analisando-se todo o periodo, o valor das importagGes totais apresentou
expansdo da ordem de 81,2%, considerado P5 em relagdo a P1.

Preco das importacdes totais (em numero-indice de USS CIF/t) [RESTRITO]

Origem P1 P2 P3 P4 P5
China 100,0 92,1 90,4 98,9 94,5
Total sob Analise 100,0 92,1 90,4 98,9 94,5
Hong Kong 100,0 87,9 83,3 92,4 88,7
Itdlia 100,0 106,0 83,3 81,7 73,6
Alemanha 100,0 97,5 109,6 122,8 117,7
Austria 100,0 83,7 81,3 85,7 77,6
Eslovénia 100,0 89,5 102,4 107,8 100,5
Coréia do Sul 100,0 92,4 90,4 94,0 82,5
Estados Unidos 100,0 122,8 122,2 123,2 96,7
Argentina 100,0 204,9 312,5 83,0 89,9
Suica 100,0 63,2 52,3 52,4 53,8
Qutras origens* 100,0 104,4 107,2 110,4 87,7
Total Exceto sob Anélise 100,0 98,6 93,4 95,0 84,2
Total Geral 100,0 91,2 90,7 92,9 85,5

*As outras origens s3o: Africa do Sul, Andorra, Austrélia, Bélgica, Belize, Canadd, Chile,
Colémbia, Coréia do Norte, Crodcia, Dinamarca, Egito, Emirados Arabes Unidos, Equador,
Eslovaquia, Espanha, Filipinas, Finlandia, Franca, Grécia, Hungria, India, Indonésia, Irlanda,
Islandia, Israel, Japdo, Letdnia, Luxemburgo, Macau, Malasia, México, Noruega, Paises
Baixos (Holanda), Panama, Paraguai, Peru, Pol6nia, Portugal, Reino Unido, Roménia,
Russia, Samoa, Sérvia, Singapura, Suécia, Tailandia, Taiwan (Formosa), Tcheca, Republica,
Turquia, Uruguai, Venezuela e Vietna.

Observou-se que o preco CIF médio por tonelada das importacGes brasileiras
de laminados de aluminio da origem investigada diminuiu 7,9% de P1 para P2 e 1,9% de
P2 para P3. Nos periodos subsequentes, houve aumento de 9,4%, entre P3 e P4, e
diminuicdo de 4,4%, de P4 para P5. Ao se considerar todo o periodo de andlise, o
indicador de prego CIF médio das importagdes da origem investigada revelou variagdo
negativa de 5,5% em P5, comparativamente a P1.

Com relagdo a variagdo de prego CIF médio das importacSes das demais
origens ao longo do periodo em analise, houve redugdo de 1,4%, entre P1 e P2, e nova
queda de 5,3%, de P2 para P3. De P3 para P4, houve crescimento de 1,7% e, entre P4
e P5, o indicador sofreu queda de 11,3%. Ao se considerar toda a série analisada, o preco
CIF médio das importagdes das demais origens apresentou contragdo de 15,8%,
considerado P5 em relagdo ao inicio do periodo avaliado (P1).

Avaliando a variagdo do preco CIF médio das importagdes totais no periodo
analisado, entre P1 e P2, verifica-se diminuicdo de 8,8%. E possivel verificar ainda uma
queda de 0,6% entre P2 e P3, enquanto, de P3 para P4, houve crescimento de 2,5%. No
ultimo interregno, entre P4 e P5, o indicador revelou retragdo de 8,0%. Analisando-se
todo o periodo, o pre¢o CIF médio das importagGes totais apresentou contragdo da
ordem de 14,5%, considerado P5 em relagdo a P1.

Da analise dos dados apresentados, constata-se que o prego das importagdes
investigadas foi inferior ao preco das importagGes das demais origens ao longo de todo
o periodo de andlise de indicios de dano.
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5.2. Do mercado brasileiro

Como ndo houve consumo cativo por parte da industria doméstica, o mercado
brasileiro se equivale ao consumo nacional aparente (CNA) do produto similar no
Brasil.

Para dimensionar o mercado brasileiro de laminados de aluminio, foram
consideradas as quantidades vendidas no mercado interno informadas pela industria
doméstica, liquidas de devolugdes, bem como as quantidades importadas totais apuradas
com base nos dados de importagdo fornecidos pela SERFB, apresentadas no item anterior.
As vendas internas da industria doméstica incluem apenas as vendas de fabricagdo
propria, considerando-se que ndo houve revenda de produtos importados. Cumpre
recordar ainda que existem outros produtores domeésticos, cuja produgdo estimada,
conforme descrito no item 1.3, corresponderia a 29,5% da produgdo nacional total do
produto similar em P5, montante que foi considerado a titulo de vendas de outras
empresas.

Mercado brasileiro (em numero-indice de t) [RESTRITO]
Periodo Vendas Vendas Importagdes | Importagdes Mercado
indUstria outras origem outras brasileiro
doméstica empresas investigada origens
P1 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
P2 95,4 92,4 83,0 62,8 90,6
P3 100,7 114,9 95,8 88,6 100,4
P4 81,0 143,1 192,3 130,0 109,2
P5 72,0 225,5 243,3 140,9 120,6

Observou-se que o mercado brasileiro de laminados de aluminio apresentou

Como ja demonstrado anteriormente, de acordo com o previsto no art. 34 do
Decreto n° 8.058, de 2013, a industria doméstica foi definida como as linhas de produgdo
de laminados de aluminio (chapas, tiras e folhas), da Arconic Industria e Comércio de
Matais Ltda, Companhia Brasileira de Aluminio e Novelis do Brasil Ltda. As
supramencionadas empresas representaram, em P5, cerca de 70,5% da produgdo nacional
do produto similar. Dessa forma, os indicadores considerados neste documento refletem
os resultados alcangados pelas linhas de produgdo das empresas citadas.

Para uma adequada avaliagdo da evolugdo dos dados em moeda nacional,
apresentados pelas peticiondrias, foram atualizados os valores correntes com base no
Indice de Pregos ao Produtor Amplo - Origem (IPA-OG) Produtos Industriais, da Fundagdo
Getulio Vargas.

De acordo com a metodologia aplicada, os valores em reais correntes de cada
periodo foram divididos pelo indice de pregos médio do periodo, multiplicando-se o
resultado pelo indice de pregos médio de P5. Essa metodologia foi aplicada a todos os
valores monetarios em reais apresentados.

6.1.1.Do volume de vendas

A tabela a seguir apresenta as vendas da industria doméstica do produto
similar de fabricagcdo prodpria, destinadas ao mercado interno e ao mercado externo,
conforme informadas pela peticionaria. As vendas sdo apresentadas em toneladas e estdo
liqguidas de devolugdes.

retracdo de 9,4%, de P1 para P2. Nos periodos subsequentes, registraram-se sucessivas
expansbes de 10,8%, 8,8% e 10,4%, de P2 para P3, de P3 para P4 e de P4 para PS5,
respectivamente. Ao analisar os extremos da série, ficou evidenciado um crescimento do
mercado brasileiro de 20,6%.

5.3. Da evolugdo das importagoes

5.3.1. Da participagdo das importagcdes no mercado brasileiro

A tabela a seguir apresenta a participagdo das importagdes no mercado
brasileiro de laminados de aluminio.

Participacdo no mercado brasileiro (em numero-indice) [RESTRITO]

Periodo | Mercado Importages | Participagdo | Importagdes Participacao
brasileiro (t) |origem no mercado | outras no mercado
(A) investigada brasileiro origens (t) | brasileiro (%)
() (%) (© (C/A)
(B) (B/A)
P1 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
P2 90,6 83,0 91,6 62,8 69,3
P3 100,4 95,8 95,2 88,6 88,2
P4 109,2 192,3 175,9 130,0 119,0
P5 120,6 243,3 201,2 140,9 116,8

Observou-se que a participagdo das importagdes da origem investigada no
mercado brasileiro decresceu [RESTRITO] pontos percentuais (p.p.) de P1 para P2 e
apresentou aumentos sucessivos de [RESTRITO] p.p., de P2 para P3, [RESTRITO] p.p., de P3
para P4 e [RESTRITO] p.p., de P4 para P5. Considerando todo o periodo (de P1 para P5),
a participag¢do de tais importagGes aumentou [RESTRITO] p.p.

No que se refere as outras origens, houve reducdo de [RESTRITO] p.p., de P1
para P2, na participagdo no mercado brasileiro, seguidos de sucessivos aumentos de
[RESTRITO] p.p. e [RESTRITO] p.p., de P2 para P3 e de P3 para P4, respectivamente. No
ultimo periodo, ocorreu nova queda de [RESTRITO] p.p., entre P4 e P5. No periodo
completo, o aumento totalizou [RESTRITO] p.p.

5.3.2. Da relagdo entre as importacdes e a produgdo nacional

A tabela a seguir apresenta a relagdo entre as importagées de laminados de
aluminio da origem investigada e a producgdo nacional do produto similar.

ImportacGes da origem investigada e produgdo nacional (em numero-indice) [RESTRITO]

Produgdo nacional (t) | Importa¢des da origem investigada (t) | [(B)/(A)] (%)
(A) (B)
P1 100,0 100,0 100,0
P2 101,7 83,0 82,0
P3 117,4 95,8 82,0
P4 114,6 192,3 168,3
P5 122,6 243,3 198,9

Observou-se que a relagdo entre as importagdes da origem investigada e a
produgdo nacional de laminados de aluminio apresentou reducdo de [RESTRITO] p.p. de
P1 a P2. De P2 para P3, se manteve constante, apresentando aumentos de [RESTRITO]
p.p. de P3 a P4 e [RESTRITO] p.p de P4 a P5. Ao considerar-se todo o periodo, a relagdo
entre as importacGes da origem investigada e a produgdo nacional apresentou
crescimento de [RESTRITO] p.p.

5.4. Da conclusdo a respeito das importagdes

No periodo de andlise de indicios de dano a industria doméstica, as
importagdes a pregos com indicios de dumping cresceram significativamente:

a) em termos absolutos, tendo passado de [RESTRITO] toneladas em P1 para
[RESTRITO] toneladas em P5 (aumento de 143,3%);

b) em relagdo ao mercado brasileiro, uma vez que a participagdo de tais
importacdes nesse mercado apresentou aumento de [RESTRITO] p.p. de P1 ([RESTRITO]%)
para P5 ([RESTRITO]%); e

c) em relagdo a produgdo nacional, pois de P1 ([RESTRITO]%) para P5
([RESTRITO] %) houve aumento de [RESTRITO] p.p.

Diante desse quadro, constatou-se aumento substancial das importagGes a
precos com indicios de dumping, tanto em termos absolutos quanto em relagdo ao
mercado brasileiro e a produgdo nacional.

Observou-se que, de P1 a P5, o preco CIF médio por tonelada das importagGes
da origem investigada registrou queda de 5,5%, ao passo que, no mesmo periodo, o prego
CIF médio das demais origens registrou queda de 15,8%. A despeito da queda mais
acentuada do prego CIF médio das importagdes das demais origens, cumpre observar que
o nivel de prego médio das importacGes chinesas é notadamente inferior, haja vista que
o prego chinés foi 36,2% menor quando comparado ao preco médio das demais origens,
no periodo de andlise de dumping (P5).

6. DOS INDICIOS DE DANO

De acordo com o disposto no art. 30 do Decreto n° 8.058, de 2013, a analise
de dano deve fundamentar-se no exame objetivo do volume das importagdes a pregos
com indicios de dumping, no seu efeito sobre os pregos do produto similar no mercado
brasileiro e no consequente impacto dessas importagdes sobre a industria doméstica.

Conforme explicitado no item 5 deste documento, para efeito da analise
relativa a determinagdo de inicio da investigacdo, considerou-se o periodo de janeiro de
2015 a dezembro de 2019, divididos da mesma forma em cinco periodos.

6.1. Dos indicadores da industria doméstica

De acordo com o disposto no art. 108 do Decreto n? 8.058, de 2013, a
determinagdo de que a extingdo do direito levaria muito provavelmente a continuagdo ou
a retomada do dano deve basear-se no exame objetivo de todos os fatores relevantes,
incluindo a situagdo da industria doméstica durante a vigéncia definitiva do direito e os
demais fatores indicados no ar. 104 do Regulamento brasileiro.

O periodo de anélise dos indicadores da industria doméstica compreendeu os
mesmos periodos utilizados na analise das importagdes.

Vendas da industria doméstica (em numero-indice) [RESTRITO]
Vendas Vendas no | Participagdo das|Vendas no| Participagdo das

totais mercado vendas no mercado | mercado vendas no mercado
(t) interno (t) |interno no total (%) | externo (t) |externo no total (%)
P1 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
P2 102,8 95,4 92,7 163,1 159,1
P3 117,2 100,7 86,0 249,9 213,6
P4 109,5 81,0 74,0 339,6 310,9
P5 98,4 72,0 73,2 311,7 317,3

Observou-se que o indicador de vendas da industria doméstica (t) destinadas
ao mercado interno diminuiu 4,6% de P1 para P2 e aumentou 5,6% de P2 para P3. Nos
periodos subsequentes, houve redugdo de 19,6% entre P3 e P4, e considerando o
intervalo entre P4 e P5 houve diminuicdo de 11,2%. Ao se considerar todo o periodo de
analise, o indicador de vendas da industria doméstica (t) destinadas ao mercado interno
revelou variagdo negativa de 28,0% em P5, comparativamente a P1.

Com relagdo a variagdo de vendas da industria doméstica (t) destinadas ao
mercado externo ao longo do periodo em andlise, houve aumento de 63,1% entre P1 e
P2, enquanto de P2 para P3 é possivel detectar ampliagdo de 53,2%. De P3 para P4 houve
crescimento de 35,9%, e entre P4 e P5, o indicador sofreu queda de 8,2%. Ao se
considerar toda a série analisada, o indicador de vendas da industria doméstica (t)
destinadas ao mercado externo apresentou expansdo de 211,7%, considerado P5 em
relagdo ao inicio do periodo avaliado (P1).

Ressalte-se que a representagdo de vendas externas da industria doméstica foi
de, no maximo, [RESTRITO]% do total das vendas ao longo do periodo em analise.

6.1.2. Da participagdo do volume de vendas no mercado brasileiro

A tabela a seguir apresenta a participagdo no mercado das vendas da industria
doméstica destinadas ao mercado brasileiro.

Participacdo das vendas da industria doméstica no mercado brasileiro (em numero-
indice) [RESTRITO]

Vendas no mercado interno (t) Mercado brasileiro Participagao
(t) (%)
100,0 100,0 100,0
95,4 90,6 105,1
100,7 100,4 100,3
81,0 109,2 74,2
72,0 120,6 59,7

Observou-se que o indicador de participagdio das vendas da industria
doméstica no mercado brasileiro cresceu [RESTRITO]p.p. de P1 para P2 e reduziu
[RESTRITO] p.p. de P2 para P3. Nos periodos subsequentes, houve redugdo de [RESTRITO]
p.p. entre P3 e P4 e diminuigdo de [RESTRITO] p.p. entre P4 e P5. Ao se considerar todo
o periodo de analise, o indicador de participagdo das vendas da industria doméstica no
mercado brasileiro revelou variagdo negativa de [RESTRITO] p.p. em P5, comparativamente
a P1.

6.1.3. Da produgdo e do grau de utilizagdo da capacidade instalada

A fim de se obter a capacidade instalada da Arconic, inicialmente foi informado
que, em termos de capacidade efetiva, [CONFIDENCIAL]. A empresa informou que o
principal referencial utilizado para o célculo da capacidade instalada [CONFIDENCIAL] .

Assim, para determinagdo da capacidade total da fabrica, [CONFIDENCIAL] .

No tocante a capacidade nominal, por sua vez, [CONFIDENCIAL] .

Ja a CBA informou que sua capacidade instalada nominal foi obtida da seguinte
forma:

Capacidade Nominal: n2 de laminadores x n2 de horas do ano x produtividade
do mix de produtos "standard" x percentual de rendimento de qualidade.

No tocante a sua capacidade efetiva considerou, além dos critérios
mencionados no paragrafo anterior, as paradas de manutengdo e as paradas de
utilizagao.

Por fim, a empresa Novelis informou que a capacidade instalada efetiva foi
calculada com base na produtividade média, nas horas disponiveis, limites de engenharia
dos equipamentos e considerando as manutengles preventivas.

Conforme dados constantes da petigdo, ha outros produtos que compartilham
a capacidade instalada da indUstria doméstica para a fabricagdo do produto similar. Em
relagdo a Arconic, os outros produtos abarcam [CONFIDENCIAL]. No caso da CBA, referem-
se aos [CONFIDENCIAL] . E por fim, no caso da Novelis, em sua planta de chapas, os
outros produtos sdo [CONFIDENCIAL] e em relagdo a sua planta de folhas, [CONFIDENCIAL]

A capacidade instalada efetiva da industria doméstica, bem como o volume de
producdo do produto similar nacional e o grau de ocupagdo estdo expostos na tabela a
seguir.

Capacidade Instalada, Produgdo e Grau de Ocupagdo (em numero-indice)
[CONFIDENCIAL] [RESTRITO]

Capacidade Produgdo Produgdo (outros|Grau de ocupagdo
instalada efetiva | (produto similar) produtos) (%)*
(t) (t) (t)*
P1 100,0 100,0 100,0 100,0
P2 100,4 102,5 98,6 99,1
P3 104,7 116,2 98,0 97,8
P4 107,4 106,2 103,9 97,2
P5 106,7 99,1 110,2 100,8

Observou-se que o indicador de volume de produgdo do produto similar da
industria doméstica cresceu 2,5% de P1 para P2 e aumentou 13,3% de P2 para P3. Nos
periodos subsequentes, houve reducdo de 8,6% entre P3 e P4, e considerando o intervalo
entre P4 e P5 houve diminui¢do de 6,7%. Ao se considerar todo o periodo de analise, o
indicador de volume de produ¢do do produto similar da industria doméstica revelou
variagdo negativa de 0,9% em P5, comparativamente a P1.

Com relagdo a variagdo de produgdo de outros produtos ao longo do periodo
em analise, houve redugdo de 1,4% entre P1 e P2, enquanto de P2 para P3 é possivel
detectar retragdo de 0,5%. De P3 para P4 houve crescimento de 6,0%, e entre P4 e P5,
o indicador sofreu elevagdo de 6,1%. Ao se considerar toda a série analisada, o indicador
de produgdo de outros produtos apresentou expansdo de 10,2%, considerado P5 em
relagdo ao inicio do periodo avaliado (P1).
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J4 o indicador de grau de ocupag¢do da capacidade instalada diminuiu
[CONFIDENCIAL] p.p. de P1 para P2 e reduziu [CONFIDENCIAL] p.p. de P2 para P3. Nos
periodos subsequentes, houve redugdo de [CONFIDENCIAL] p.p. entre P3 e P4 e
crescimento de [CONFIDENCIAL] p.p. entre P4 e P5. Ao se considerar todo o periodo de
analise, o indicador de grau de ocupagdo da capacidade instalada revelou variagdo positiva
de [CONFIDENCIAL]p.p. em P5, comparativamente a P1.

6.1.4. Dos estoques

A tabela a seguir indica o estoque acumulado no final de cada periodo de
analise de indicios de dano, considerando o estoque inicial, em P1, de [RESTRITO] t.

Estoque final (em numero-indice de t) [RESTRITO]

Producdo | Vendas no | Vendas no| Importagdes |Outras Estoque
mercado mercado (-) revendas |entradas/ final
interno externo saidas
P1 100,0 100,0 100,0 - (100,0) 100,0
P2 102,5 95,4 163,1 - (24,3) 120,1
P3 116,2 100,7 249,9 - (69,7) 131,3
P4 106,2 81,0 339,6 - (51,3) 119,7
P5 99,1 72,0 311,7 - (95,3) 138,6

Destaque-se que as peticionarias informaram que os volumes de outras
entradas/saidas, em relagdo as trés empresas, referem-se, em geral, a vendas sob
industrializagdo. Ha, ademais, no caso da CBA, transferéncias entre unidades e em relagdo
a Novelis refere-se a outros ajustes do estoque, dentre os quais se pode citar: ajuste de
inventario fisico, afastamento de produto acabado (material danificado no manuseio do
estoque, detec¢do de problemas de qualidade, produto sem venda etc.), bem como a
[CONFIDENCIAL] .

O indicador de volume de estoque final de laminados de aluminio cresceu
20,1% de P1 para P2 e aumentou 9,3% de P2 para P3. Nos periodos subsequentes, houve
reducdo de 8,8% entre P3 e P4, e considerando o intervalo entre P4 e P5 houve
crescimento de 15,7%. Ao se considerar todo o periodo de analise, o indicador de volume
de estoque final de laminados de aluminio revelou variagdo positiva de 38,6% em PS5,
comparativamente a P1.

A tabela a seguir, por sua vez, apresenta a relagdo entre o estoque acumulado
e a produgdo da industria doméstica em cada periodo de investigagdo.

A massa salarial dos empregados de linha de produgdo diminuiu 4,3% de P1
para P2 e aumentou 8,1% de P2 para P3. Nos periodos subsequentes, houve redugdo de
10,2% entre P3 e P4 e, considerando o intervalo entre P4 e P5, houve diminuigdo de
7,1%. Ao se considerar todo o periodo de andlise, o indicador de massa salarial dos
empregados de linha de producdo revelou variagdo negativa de 13,7% em P5,
comparativamente a P1.

Com relagdo a variagdo de massa salarial dos empregados de administragdo e
vendas ao longo do periodo em analise, houve reducdo de 13,6% entre P1 e P2, enquanto
de P2 para P3 é possivel detectar ampliagdo de 5,1%. De P3 para P4 houve diminuigdo de
7,7% e, entre P4 e P5, o indicador sofreu queda de 24,2%. Ao se considerar toda a série
analisada, o indicador de massa salarial dos empregados de administracdo e vendas
?pr;asentou contracao de 36,5%, considerado P5 em relagdo ao inicio do periodo avaliado
P1).

Avaliando a variagdo de massa salarial do total de empregados no periodo
analisado, entre P1 e P2 verifica-se diminuicdo de 7,7%. E possivel verificar ainda uma
elevagcdo de 7,1% entre P2 e P3, enquanto de P3 para P4 houve redugdo de 9,4%, e, entre
P4 e P5, o indicador revelou retragdo de 12,9%. Analisando-se todo o periodo, a massa
salarial do total de empregados apresentou contragdo da ordem de 21,9%, considerado P5
em relagdo a P1.

6.1.6. Da demonstragdo de resultado

6.1.6.1. Da receita liquida

A receita liquida da industria doméstica refere-se as vendas liquidas de
laminados de aluminio, de produgdo prodpria, jd deduzidos os abatimentos, descontos,
tributos e devolugGes, bem como as despesas de frete interno.

Receita liquida das vendas da industria doméstica (em numero-indice) [RESTRITO]
[CONFIDENCIAL]

Relacdo estoque final/producdo (em numero-indice) [RESTRITO]
Estoque final (t) Produgédo (t) Relagdo A/B
(A) (B) (%)
P1 100,0 100,0 100,0
P2 120,1 102,5 116,5
P3 131,3 116,2 112,6
P4 119,7 106,2 112,6
P5 138,6 99,1 139,8

Observou-se que o indicador de relagdo estoque final/producdo cresceu
[RESTRITO] p.p. de P1 para P2 e reduziu [RESTRITO] p.p. de P2 para P3. Nos periodos
subsequentes, houve estabilidade do indicador entre P3 e P4, e crescimento de
[RESTRITO] p.p. entre P4 e P5. Ao se considerar todo o periodo de analise, o indicador de
relagdo estoque final/producdo revelou variacdo positiva de [RESTRITO] p.p. em PS5,
comparativamente a P1.

6.1.5. Do emprego, da produtividade e da massa salarial

As tabelas apresentadas neste item exibem o numero de empregados, a
produtividade e a massa salarial relacionados a produgdo/venda de laminados de
aluminio, pela industria doméstica.

Para identificar os nimeros de empregados e massa salarial relativos ao
produto similar, a Arconic declarou que adotou como critério de rateio [CONFIDENCIAL] .
A CBA, por sua vez, informou que o rateio utilizado [CONFIDENCIAL] . Quanto ao critério
adotado pela Novelis, a empresa informou que [CONFIDENCIAL] .

Numero de empregados (em numero-indice) [RESTRITO]
P1 P2 P3 P4 P5
Linha de producdo 100,0 100,2 95,1 97.3 92,3
Administracdo e vendas 100,0 98,8 107,8 106,3 96,7
Total 100,0 100,0 96,8 98,5 92,9

Verificou-se que o indicador de nimero de empregados que atuam em linha
de producgdo cresceu 0,2% de P1 para P2 e reduziu 5,1% de P2 para P3. Nos periodos
subsequentes, houve aumento de 2,4% entre P3 e P4 e, considerando o intervalo entre
P4 e P5, houve diminuicdo de 5,2%. Ao se considerar todo o periodo de andlise, o
indicador de numero de empregados que atuam em linha de produgdo revelou variagdo
negativa de 7,7% em P5, comparativamente a P1.

Com relagdo a variagdo de numero de empregados que atuam em
administragdo e vendas ao longo do periodo em analise, houve redugdo de 1,5% entre P1
e P2, enquanto de P2 para P3 é possivel detectar ampliagdo de 9,5%. De P3 para P4
houve diminuicdo de 1,8% e, entre P4 e P5, o indicador sofreu queda de 8,8%. Ao se
considerar toda a série analisada, o indicador de numero de empregados que atuam em
administragcdo e vendas apresentou contragdo de 3,4%, considerado P5 em relagdo ao
inicio do periodo avaliado (P1).

Avaliando a variagdo de quantidade total de empregados no periodo analisado,
entre P1 e P2 verifica-se manutengdo do indicador. E possivel verificar ainda uma queda
de 3,3% entre P2 e P3, enquanto de P3 para P4 houve crescimento de 1,8%, e entre P4
e P5, o indicador revelou retragdo de 5,7%. Analisando-se todo o periodo, a quantidade
total de empregados apresentou contragdo da ordem de 7,2%, considerado P5 em relagdo
a P1.

A tabela a seguir apresenta a produtividade por empregado da industria
doméstica em cada periodo de andlise.

Produtividade por empregado (em numero-indice) [RESTRITO]
Empregados ligados a Produgédo (t) Produgdo por empregado
producdo envolvido na producédo (t)
P1 100,0 100,0 100,0
P2 100,2 102,5 102,3
P3 95,1 116,2 122,3
P4 97.3 106,2 109,1
P5 92,3 99,1 107,4

O indicador de a produtividade por empregado ligado a produgdo cresceu 2,3%
de P1 para P2 e aumentou 19,5% de P2 para P3. Nos periodos subsequentes, houve
redugdo de 10,8% entre P3 e P4, e considerando o intervalo entre P4 e P5 houve
diminuicdo de 1,6%. Ao se considerar todo o periodo de andlise, o indicador de
produtividade por empregado ligado a producgdo revelou variagdo positiva de 7,4% em P5,
comparativamente a P1.

As informagdes sobre massa salarial relacionada a produgdo/venda de
laminados de aluminio, pela indlstria doméstica, encontram-se sumarizadas na tabela a
seguir:

Massa salarial (em numero-indice) [CONFIDENCIAL]
P1 P2 P3 P4 P5
Produgdo 100 95,7 103,4 92,9 86,3
Administracdo e vendas 100 86,4 90,8 83,8 63,5
Total 100 92,3 98,9 89,6 78,1

Receita total Mercado interno Mercado externo

Valor Valor % Valor* %
P1 [CONF] 100,0 [CONF] 100,0 [CONF]
P2 [CONF] 90,8 [CONF] 129,6 [CONF]
P3 [CONF] 93,1 [CONF] 200,2 [CONF]
P4 [CONF] 86,7 [CONF] 337,6 [CONF]
P5 [CONF] 69,5 [CONF] 279,2 [CONF]

A receita liquida, em reais atualizados, referente as vendas no mercado interno
diminuiu 9,2% de P1 para P2 e aumentou 2,5% de P2 para P3. Nos periodos
subsequentes, houve reducdo de 6,9% e 19,9% entre P3 e P4 e entre P4 e P5,
respectivamente. Ao se considerar todo o periodo de andlise, o indicador de receita
liquida, em reais atualizados, referente as vendas no mercado interno revelou variagdo
negativa de 30,5% em P5, comparativamente a P1.

Com relagdo a variagdo de receita liquida obtida com as exportagdes do
produto similar ao longo do periodo em analise, houve aumento de 29,6% e 54,5% entre
P1 e P2 e entre P2 e P3, respectivamente. De P3 para P4 houve crescimento de 68,6%,
e entre P4 e P5, o indicador sofreu queda de 17,3%. Ao se considerar toda a série
analisada, o indicador de receita liquida obtida com as exportagdes do produto similar
?pr;esentou expansdo de 179,2%, considerado P5 em relagdo ao inicio do periodo avaliado
P1).

Avaliando a variagdo de receita liquida total no periodo analisado, entre P1 e
P2 verifica-se diminuicdo de 4,3%. E possivel verificar ainda uma elevagdo de 11,3% e
10,9% entre P2 e P3 e P3 para P4, respectivamente, ao passo que, entre P4 e P5, o
indicador revelou retracdo de 18,9%. Analisando-se todo o periodo, receita liquida total
apresentou contragdo da ordem de 4,3%, considerado P5 em relagdo a P1.

6.1.6.2. Dos pregos médios ponderados

Os pregos médios ponderados de venda, apresentados na tabela a seguir, foram obtidos pela
razdo entre as receitas liquidas e as quantidades vendidas apresentadas anteriormente. Os pregos médios
de venda no mercado interno apresentados se referem exclusivamente as vendas de fabricagdo propria.

Preco médio de venda da industria doméstica (em nidmero-indice de R$
atualizados/kg)
[RESTRITO] [CONFIDENCIAL]

Periodo Preco Preco
(Mercado interno fabricacdo prépria) (Mercado externo)
P1 100,0 100,0
P2 95,2 79,5
P3 92,4 80,1
P4 107,0 99,4
P5 96,6 89,6

Observou-se que o indicador de preco médio de venda no mercador interno
diminuiu 4,8% de P1 para P2 e reduziu 2,9% de P2 para P3. Nos periodos subsequentes, houve
aumento de 15,8% entre P3 e P4, e considerando o intervalo entre P4 e P5 houve diminui¢ao
de 9,7%. Ao se considerar todo o periodo de andlise, o indicador de prego médio de venda no
mercado interno revelou variagdo negativa de 3,4% em P5, comparativamente a P1.

Com relagdo a variagdo de prego médio de venda para o mercado externo ao
longo do periodo em analise, houve redugdo de 20,5% entre P1 e P2, enquanto, de P2
para P3 é possivel detectar ampliagdo de 0,8%. De P3 para P4 houve crescimento de
24,1%, e entre P4 e P5, o indicador sofreu queda de 9,9%. Ao se considerar toda a série
analisada, o indicador de pre¢o médio de venda para o mercado externo apresentou
contragdo de 10,4%, considerado P5 em relagdo ao inicio do periodo avaliado (P1).

6.1.6.3. Dos resultados e margens

Dessa forma, a tabela a seguir apresenta os resultados bruto e operacional
relativos as vendas da industria doméstica no mercado interno, nos periodos de andlise
de indicios de dano. Registre-se que a receita operacional liquida se encontra deduzida
dos fretes incorridos nas vendas. Na tabela subsequente sdo apresentadas as margens
de lucro associadas a esses resultados.

Demonstracdo de resultados (mil RS atualizados) [RESTRITO] [CONFIDENCIAL]
Em numero-indice

P1 P2 P3 P4 P5
Receita liquida 100,0 90,8 93,1 86,7 69,5
CPV 100,0 93,5 94,0 83,0 70,1
Resultado bruto 100,0 1,6 64,5| 211,4 48,7
Despesas operacionais 100,0 30,2 31,7 29,4 22,9
Despesas gerais e administrativas 100,0 95,0 78,6 62,9 68,2
Despesas com vendas 100,0| 220,2 91,7 | 106,5 63,7
Resultado financeiro (RF) 100,0 (0,0) 14,3 18,7 9,8
Outras despesas (receitas) operacionais (OD) 100,0| 172,4| 106,2 36,2 45,2
Resultado operacional (100,0)| (33,4)| (28,0) (8,6) (20,0)
Resultado operacional (exceto RF) (100,0) | (210,4) | (100,2) 44,8 (73,9)
Resultado operacional (exceto RF e OD) (100,0) | (228,8) | (97,4) 84,1 (87,9)

Margens de lucro (%) [CONFIDENCIAL]
Em nudmero-indice

P1 P2 P3 P4 P5
Margem bruta 100,0 3,4 69,0 244.8 69,0
Margem operacional (100,0)| (36,8)| (30,0) (9,9) (28,9)
Margem operacional (exceto RF) (100,0) | (232,5)| (107,5) 52,5 (107,5)
Margem operacional (exceto RF e OD) | (100,0) | (251,9)| (103,7) 96,3 (125,9)

O indicador de receita liquida, em reais atualizados, referente as vendas no
mercado interno diminuiu 9,2% de P1 para P2 e aumentou 2,5% de P2 para P3. Nos
periodos subsequentes, houve redugdo de 6,9% entre P3 e P4, e, considerando o
intervalo entre P4 e P5, houve diminuicdo de 19,9%. Ao se considerar todo o periodo
de analise, o indicador de receita liquida, em reais atualizados, referente as vendas no
mercado interno revelou variagdo negativa de 30,5% em P5, comparativamente a P1.
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Com relagdo a variagdo de resultado bruto da industria doméstica ao longo
do periodo em analise, houve reducdo de 98,4% entre P1 e P2, enquanto de P2 para
P3, é possivel detectar ampliacio de 3.941,6%. De P3 para P4 houve crescimento de
227,9%, e entre P4 e P5, o indicador sofreu queda de 77,0%. Ao se considerar toda a
série analisada, o indicador de resultado bruto da induUstria doméstica apresentou
contragdo de 51,3%, considerado P5 em relagdo ao inicio do periodo avaliado (P1).

Avaliando a variagdo de resultado operacional no periodo analisado, negativo
em todos os periodos da série, verifica-se aumento de 66,6% entre P1 e P2. E possivel
verificar ainda uma elevagdao de 16,4% entre P2 e P3, enquanto de P3 para P4 houve
crescimento de 69,3%, e, entre P4 e P5, o indicador revelou retragdo de 133,0%.
Analisando-se todo o periodo, o resultado operacional apresentou melhora da ordem de
80,0%, considerado P5 em relagdo a P1.

Observou-se que o indicador de resultado operacional, excetuado o resultado
financeiro, positivo apenas em P4, diminuiu 110,4% de P1 para P2 e aumentou 52,4%
de P2 para P3. Nos periodos subsequentes, houve aumento de 144,7% entre P3 e P4,
e, considerando o intervalo entre P4 e P5, houve diminuicio de 265,1%. Ao se
considerar todo o periodo de analise, o indicador de resultado operacional, excetuado o
resultado financeiro, revelou variagdao positiva de 26,1% em P5, comparativamente a
P1.

Com relagdo a variagdo de resultado operacional, excluidos o resultado
financeiro e outras despesas, ao longo do periodo em analise, houve reduc¢do de 128,8%
entre P1 e P2, enquanto de P2 para P3 é possivel detectar ampliagdo de 57,5%. De P3
para P4 houve crescimento de 186,4%, e, entre P4 e P5, o indicador sofreu queda de
204,5%. Ao se considerar toda a série analisada, o indicador de resultado operacional,
excluidos o resultado financeiro e outras despesas, apresentou expansdao de 12,2%,
considerado P5 em relagdo ao inicio do periodo avaliado (P1).

A margem bruta diminuiu [CONFIDENCIAL] p.p de P1 para P2 e registrou
variagdo positiva de [CONFIDENCIAL] p.p. e [CONFIDENCIAL] p.p de P2 para P3 e de P3
para P4, respectivamente. Ja, ao considerar o intervalo entre P4 e P5, houve diminuigdo
de [CONFIDENCIAL] p.p. Ao se considerar todo o periodo de andlise, o indicador de
margem bruta revelou variagdo negativa de [CONFIDENCIAL] p.p. em PS5,
comparativamente a P1.

Com relagdo a variagdo de margem operacional ao longo do periodo em
analise, houve aumento de [CONFIDENCIAL] p.p. entre P1 e P2, enquanto de P2 para P3
é possivel detectar ampliagdo de [CONFIDENCIAL] p.p. De P3 para P4 houve crescimento
de [CONFIDENCIAL] p.p., e, entre P4 e P5, o indicador sofreu queda de [CONFIDENCIAL]
p.p. Ao se considerar toda a série analisada, o indicador de margem operacional
apresentou expansdo de [CONFIDENCIAL] p.p., considerado P5 em relagdo ao inicio do
periodo avaliado (P1).

Avaliando a variagdo de margem operacional, exceto resultado financeiro, no
periodo analisado, entre P1 e P2, verifica-se diminuicdio de [CONFIDENCIAL] p.p. E
possivel verificar ainda uma elevagdo de [CONFIDENCIAL] p.p. e [CONFIDENCIAL] p.p.
entre P2 e P3 e entre P3 e P4, respectivamente, enquanto entre P4 e P5, o indicador
revelou retracdo de [CONFIDENCIAL] p.p. Analisando-se todo o periodo, a margem
operacional, exceto resultado financeiro, apresentou contragdo da ordem de
[CONFIDENCIAL] p.p., considerado P5 em relagdo a P1.

Observou-se que o indicador de margem operacional, excluido o resultado
financeiro e outras despesas diminuiu [CONFIDENCIAL] p.p. de P1 para P2 e aumentou
[CONFIDENCIAL] p.p. de P2 para P3. Nos periodos subsequentes, houve aumento de
[CONFIDENCIAL] p.p., entre P3 e P4, e, considerando o intervalo entre P4 e P5, houve
diminuicdo de [CONFIDENCIAL] p.p. Ao se considerar todo o periodo de andlise, o
indicador de margem operacional, excluido o resultado financeiro e outras despesas
revelou variagdo negativa de [CONFIDENCIAL] p.p. em P5, comparativamente a P1.

A tabela a seguir apresenta o demonstrativo de resultados obtido com a
venda do produto similar no mercado interno, por tonelada vendida.

Demonstra¢do de resultados (RS atualizados/t) [CONFIDENCIAL] [RESTRITO]
Em ndmero-indice

P1 P2 P3 P4 P5

Receita liquida 100,0 95,2 92,4|107,0 96,6
CPV 100,0 98,0 93,31102,4 97,4
Resultado bruto 100,0 1,7 64,0 260,8 67,7
Despesas operacionais 100,0 31,6 31,5 36,3 31,9
Despesas gerais e administrativas 100,0 99,6 78,1 77,6 94,8
Despesas com vendas 100,0| 230,8 91,0 131,4 88,6
Resultado financeiro (RF) 100,0 (0,0) 14,2 | 23,0 13,6
Outras despesas (receitas) operacionais| 100,0| 180,7| 105,4| 44,6 62,9
(OD)

Resultado operacional (100,0) | (35,1)| (27,8)|(10,6) (27,8)
Resultado operacional (exceto RF) (100,0) | (220,6) | (99,5)| 55,2| (102,7)
Resultado operacional (exceto RF e OD) (100,0) | (239,9)| (96,6)1103,8| (122,1)

Observou-se que o indicador de CPV unitdrio diminuiu 2,0% de P1 para P2 e
4,8% de P2 para P3. Nos periodos subsequentes, houve aumento de 9,8% entre P3 e P4
e, considerando o intervalo entre P4 e P5, houve diminuicdo de 4,8%. Ao se considerar
todo o periodo de andlise, o indicador de CPV unitario revelou variagdo negativa de
2,6% em P5, comparativamente a P1.

Com relagdo a variagdo de resultado bruto unitdrio ao longo do periodo em
analise, houve redugdo de 98,3% entre P1 e P2, enquanto de P2 para P3 é possivel
detectar ampliagdo de 3.724,9%. De P3 para P4 houve crescimento de 307,6% e, entre
P4 e P5, o indicador sofreu queda de 74,0%. Ao se considerar toda a série analisada, o
indicador de resultado bruto unitdrio apresentou contra¢cdo de 32,3%, considerado P5
em relagdo ao inicio do periodo avaliado (P1).

Avaliando a variacdo de resultado operacional unitdrio no periodo analisado,
negativo em toda a série, entre P1 e P2 verifica-se aumento de 64,9%. E possivel
verificar ainda uma elevagdo de 20,8% entre P2 e P3, enquanto de P3 para P4 houve
crescimento de 61,9% e, entre P4 e P5, o indicador revelou retracio de 162,4%.
Analisando-se todo o periodo, resultado operacional unitdrio apresentou expansdo da
ordem de 72,2%, considerado P5 em relagdo a P1.

O resultado operacional unitdrio, excetuado o resultado financeiro, diminuiu
120,6% de P1 para P2 e aumentou 54,9% de P2 para P3. Nos periodos subsequentes,
houve aumento de 155,5% entre P3 e P4 e, considerando o intervalo entre P4 e P5,
houve diminuigdo de 285,9%. Ao se considerar todo o periodo de andlise, o indicador de
resultado operacional unitdrio, excetuado o resultado financeiro, revelou variagdo
negativa de 2,7% em P5, comparativamente a P1.

Com relagdo a variacdo de resultado operacional unitario, excluidos o
resultado financeiro e outras despesas, ao longo do periodo em analise, houve redugdo
de 139,9% entre P1 e P2, enquanto de P2 para P3 é possivel detectar ampliagdo de
59,7%. De P3 para P4 houve crescimento de 207,4% e, entre P4 e P5, o indicador sofreu
queda de 217,6%. Ao se considerar toda a série analisada, o indicador de resultado
operacional unitario, excluidos o resultado financeiro e outras despesas, apresentou
contragdo de 22,1%, considerado P5 em relagdo ao inicio do periodo avaliado (P1).

6.1.7. Dos fatores que afetam os pregos domésticos

6.1.7.1. Dos custos

A tabela a seguir apresenta o custo de produgdo associado a fabricacdo do
produto similar pela industria doméstica, para cada periodo de investigagdo de dano.

Custo de producdo (RS atualizados/t) [CONFIDENCIAL]
Em numero-indice

P1 P2 P3 P4 P5
1 - Custos variaveis 100,0 98,1 98,0 109,4 102,5
Matéria-prima 100,0 103,1 101,2 110,9 99,5
Outros insumos (100,0) (210,8) (26,6) (27,6) (87,9)
Utilidades 100,0 95,8 95,0 127,4 129,5
M3o de obra direta 100,0 94,5 84,6 87,7 91,6

Outros custos variaveis 100,0 84,2 87,9 90,1 112,9
2 - Custos fixos 100,0 94,8 79,0 78,0 86,2
Depreciagao 100,0 88,6 69,7 66,2 81,5
Outros custos fixos 100,0 99,5 86,1 87,1 89,9
3 - Custo de produgdo 100,0 97,4 94,0 102,8 99,1
(1+2)

O custo unitario apresentou reducdo de 2,6% e 3,5% de P1 para P2 e de P2
para P3, respectivamente. Nos periodos subsequentes, houve aumento de 9,4%, entre
P3 e P4, e, considerando o intervalo entre P4 e P5, houve diminuicdao de 3,6%. Ao se
considerar todo o periodo de andlise, o indicador de custo unitario de revelou variagdo
negativa de 0,9% em P5, comparativamente a P1.

6.1.7.2. Da relagdo custo/preco

A relagdo entre o custo e o prego, explicitada na tabela seguinte, indica a
participagdo desse custo no prego de venda da industria doméstica, no mercado interno,
ao longo do periodo de investigagdo de indicios de dano.

Participagdo do custo de produgdo no preco de venda (em numero-indice)

[RESTRITO] [CONFIDENCIAL]

Custo de produgdo Preco de venda mercado interno Relagcdo

(RS atualizados/t) (A) (RS atualizados/t) (B) (A)/(B) (%)
P1 100,0 100,0 100,0
P2 97,4 95,2 102,3
P3 94,0 92,4 101,7
P4 102,8 107,0 96,1
P5 99,1 96,6 102,6

Observou-se que o indicador de participagdo do custo de produgdo no prego
de venda cresceu [CONFIDENCIAL] p.p. de P1 para P2 e reduziu [CONFIDENCIAL] p.p. de
P2 para P3. Nos periodos subsequentes, houve reducdao de [CONFIDENCIAL] p.p. entre P3
e P4 e crescimento de [CONFIDENCIAL] p.p. entre P4 e P5. Ao se considerar todo o
periodo de analise, o indicador de participagdo do custo de produgdo no preco de venda
revelou aumento de [CONFIDENCIAL] p.p. em P5, comparativamente a P1.

6.1.7.3. Da comparagdo entre o prego do produto sob investigacdo e o similar
nacional

O efeito das importagdes a pregos com indicios de dumping sobre os pregos
da industria doméstica deve ser avaliado sob trés aspectos, conforme disposto no § 2°
do art. 30 do Decreto n° 8.058, de 2013. Inicialmente deve ser verificada a existéncia
de subcotagdo significativa do prego do produto importado a pregos com indicios de
dumping em relagdo ao produto similar no Brasil, ou seja, se o prego internado do
produto investigado é inferior ao preco do produto brasileiro. Em seguida, examina-se
eventual depressdo de preco, isto é, se o prego do produto importado teve o efeito de
rebaixar significativamente o prego da industria doméstica. O ultimo aspecto a ser
analisado é a supressdo de prego. Esta ocorre quando as importaces investigadas
impedem, de forma relevante, o aumento de precgos, devido ao aumento de custos, que
teria ocorrido na auséncia de tais importagoes.

A fim de se comparar o prego dos laminados de aluminio, importado da
origem investigada com o preco médio de venda da industria doméstica no mercado
interno, procedeu-se ao calculo do prego CIF internado do produto importado dessa
origem no mercado brasileiro.

Previamente as ponderagGes acerca da metodologia de cdlculo, deve-se
ressaltar que uma pluralidade de produtos integra os conceitos de produto objeto da
investigacdo e produto similar, desde folhas de aluminio até chapas mais espessas.
Nesse sentido, a eventual modificagdo na cesta de produtos importada ou
comercializada no pais pode impactar a andlise de subcotagdo.

Dado o volume expressivo de importacGes brasileiras do produto objeto da
investigagdo no periodo de andlise de dano, bem como a variedade de descrigdes e
caracteristicas que permeiam a identificagdo dos laminados de aluminio, ndo foi possivel
realizar a atribuicdo de codigos de produto as importagdes para fins do inicio da
investigacdo, realizando-se o calculo com base no preco médio. Todavia, durante a
investigacdo, buscar-se-a aprofundar as informagdes acerca dos diferentes tipos de
laminados de aluminio exportados da China para o Brasil, de forma a viabilizar uma
analise mais precisa das informagOes relativas a eventual impacto sobre o prego da
industria doméstica.

Para o calculo dos pregos internados do produto importado no Brasil da
origem investigada, foram considerados os valores totais de importagdo do produto
objeto da investigacdo, na condicdo CIF, em reais, obtidos dos dados brasileiros de
importacdo, fornecidos pela SERFB.

A esses valores foram somados: a) o Imposto de Importacdo (1), (12% sobre
o valor CIF), considerando-se os valores efetivamente recolhidos; b) o Adicional de Frete
para Renovacdo da Marinha Mercante (AFRMM); e c) as despesas de internagdo,
calculadas com base nas informagGes constantes na peti¢do, que indicou o percentual de
2,51% obtido na revisdo antidumping de laminados planos de agos inoxidaveis, conforme
Portaria SECINT n?2 4.353, de 2019. Trata-se de caso recente e que envolve setor
proximo ao considerado na presente investigagao.

Destaque-se que o valor unitario do AFRMM foi calculado aplicando-se o
percentual de 25% sobre o valor do frete internacional referente a cada uma das
operagdes de importagdo constantes dos dados da SERFB, quando pertinente. Cumpre
registrar que foi levado em consideragdo que o AFRMM ndo incide sobre determinadas
operagdes de importagdo, como, por exemplo, aquelas via transporte aéreo, as
destinadas a Zona Franca de Manaus e as realizadas ao amparo do regime especial de
drawback.

Por fim, dividiu-se cada valor total supramencionado pelo volume total de
importagdes objeto da investigacdo, a fim de se obter o valor por tonelada de cada uma
dessas rubricas. Realizou-se o somatdrio das rubricas unitarias, chegando-se ao prego CIF
internado das importagdes investigadas.

Os precgos internados do produto da origem investigada, assim obtidos, foram
atualizados com base no IPA-OG-Produtos Industriais, a fim de se obterem os valores em
reais atualizados e compara-los com os pregos da industria doméstica.

Ja o prego de venda da industria doméstica no mercado interno foi obtido
pela razdo entre a receita liquida, em reais atualizados, e a quantidade vendida, em
toneladas, no mercado interno durante o periodo de investigagdo de indicios de
dano.

A tabela a seguir demonstra os calculos efetuados e os valores de subcotagdo
obtidos para cada periodo de investigacdo de indicios de dano.

Preco médio CIF internado e subcotacdo - Origem investigada [RESTRITO]
P1 P2 P3 P4 P5

Preco CIF (RS/t) 100,00 99,70 89,83 | 114,56 116,13
Imposto de importacdo (RS/t) 100,00 | 101,42 92,36 119,65 122,67
AFRMM (RS/t) 100,00 | 162,63 | 238,60| 179,86 158,49
Despesas de internacdo (RS/t) 100,00 99,70 89,83 | 114,56 116,13
CIF Internado (RS/t) 100,00 | 100,14 90,72 | 115,32 116,94
CIF Internado (RS atualizados/t) (a) 100,00 92,75 81,49 95,98 90,87
Preco da industria doméstica 100,00 95,20 92,41 | 106,99 96,57
(RS atualizados/t) (b)

Subcotacdo (RS atualizados/t) (b-a) (100,00) | (50,18)| 108,27 95,38 8,19

Da analise da tabela anterior, constata-se que o preco médio do produto
importado da China, internado no Brasil, ndo esteve subcotado em relagdo ao prego da
indUstria doméstica nos dois primeiros periodos analisados (P1 e P2). A partir de P3, no
entanto, é possivel observar que o pregco médio dos laminados de aluminio da China
passou a estar subcotado em relagdo ao prego da industria doméstica, mantendo-se tal
condicdo nos periodos subsequentes (P4 e P5).

VN
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Em relagdo aos pregos médios de venda da industria doméstica, houve
decréscimo em quatro dos cinco periodos analisados: 4,8% de P1 para P2, 2,9% de P2
para P3 e 9,7% de P4 para P5. Apenas de P3 para P4, pode ser observada uma elevagdo
de 15,8%, contudo, tal aumento ndo evitou a ocorréncia de depressdo de precos,
quando analisado os extremos da série (redugdo de 3,4%).

Por fim, verificou-se supressdo de pregos de Pl para P2 e de P4 para P5,
quando houve queda do preco médio de venda da industria doméstica -
respectivamente, 4,8% e 9,7% - superior a queda registrada no custo de produgdo do
produto similar - respectivamente 2,6% e 3,6%. De P2 para P3, ndo houve supressdo de
precos, ja que o prego caiu 2,9% e o custo apresentou uma reducgdo superior, de 3,5 %.
Tampouco houve supressdao de P3 para P4, quando o prego se elevou em 15,8% e o
custo apresentou aumento inferior, de 9,4%. Considerando os extremos da série,
verificou-se supressdao de pregos, uma vez que o preco médio de venda do produto
similar reduziu 3,4%, enquanto o custo de produ¢do decaiu apenas 0,9%.

6.1.7.4. Da magnitude da margem de dumping

Buscou-se avaliar em que medida a magnitude da margem de dumping da
origem investigada afetou a induUstria doméstica. Para isso, examinou-se qual seria o
impacto sobre os pregos da industria doméstica caso as exportagdes do produto objeto
da investigagdo para o Brasil ndo tivessem sido realizadas a pregos com indicios de
dumping.

O valor normal considerado no item 4.1 deste documento foi convertido de
ddlares estadunidenses por tonelada para reais por tonelada, utilizando-se a taxa média
de cambio de PS5, calculada a partir dos dados disponibilizados pelo Banco Central do
Brasil. Foram adicionados os valores referentes ao frete e ao seguro internacionais,
extraidos dos dados detalhados de importagdo da SERFB, para obten¢do do valor normal
na condigdo de venda CIF. Os valores totais de frete e de seguro internacionais foram
divididos pelo volume total de importagGes objeto da investigacdo, a fim de se obter o
valor por tonelada de cada uma dessas rubricas.

Adicionaram-se entdo os valores do imposto de importagdo, obtido com base
no percentual que o Il representou em relagdo ao valor CIF das importagdes efetivas, e
os valores do AFRMM e das despesas de internagdo, calculados considerando-se a
mesma metodologia utilizada no calculo de subcotagdo, constante do item 6.1.7.8 deste
documento.

Considerando o valor normal internado apurado, isto é, o preco pelo qual o
produto objeto da investigagdo seria vendido ao Brasil na auséncia de dumping, as
importagGes brasileiras originarias da China seriam internadas no mercado brasileiro aos
valores demonstrados nas tabelas a seguir:

Magnitude da margem de dumping
Origem investigada [RESTRITO]

6.1.10. Da capacidade de captar recursos ou investimentos

Para avaliar a capacidade de captar recursos, foram calculados os indices de
liquidez geral e corrente a partir dos dados relativos a totalidade dos negdcios da industria
doméstica e ndo exclusivamente para a produgdo do produto similar. Os dados foram
apurados com base nas demonstragdes financeiras relativas ao periodo de investigagdo de
indicios de dano. Cumpre registrar que devido a auséncia de demonstragdes financeiras
relativas a empresa Arconic em 2015 e 2016, uma vez que [CONFIDENCIAL] , os indicadores
a seguir contemplam apenas os dados reportados pelas empresas CBA e Novelis.

O indice de liquidez geral indica a capacidade de pagamento das obrigacGes de
curto e de longo prazo e o indice de liquidez corrente, a capacidade de pagamento das
obrigagdes de curto prazo.

Capacidade de captar recursos ou investimentos [CONFIDENCIAL]
Em numero-indice

P1 P2 P3 P4 P5
indice de liquidez geral 100,0 122,2 158,7 152,4 163,5
indice de liquidez corrente 100,0 120,5 107,5 122,6 145,9

Laminados de aluminio
Valor normal (USS$/t) 3.848,01
Valor normal (RS/t) 15.184,70
Frete internacional (RS$/t) [RESTRITO]
Seguro internacional (RS$/t) [RESTRITO]
Valor normal CIF (RS/t) [RESTRITO]
Imposto de importacdo (RS/t) [RESTRITO]
AFRMM (RS$/t) [RESTRITO]
Despesas de internacdo (RS/t) [RESTRITO]
Valor normal internado (RS/t) [RESTRITO]
Preco industria doméstica (RS/t) [RESTRITO]

A partir da metodologia descrita anteriormente, concluiu-se que o valor
normal da origem investigada, em base CIF, internalizado no Brasil, seria maior que o
preco da industria doméstica em [RESTRITO] /t.

Assim, ao se comparar o valor normal internado obtido acima com o prego
ex fabrica da industria doméstica em P5, é possivel inferir que as importagGes originarias
da China ndo teriam impactado negativamente os resultados da industria doméstica, ja
que teriam concorrido em outro nivel de preco com o produto similar nacional, caso ndo
fossem objeto de dumping. Contudo, ressalte-se que se constatou depressdo do precgo
da indUstria doméstica, conforme detalhado no item 6.1.7.5. Ademais, tendo em vista a
variedade de codigos de produto abarcados pela definigdo do produto objeto da
investigagdo e produto similar, buscar-se-a, ao longo do processo, refinar o calculo da
magnitude por tipo de produto.

Dessa forma, dado que se trata de comparagdo do prego da industria
doméstica com o valor normal construido para fins de inicio de investigagdo, a apuragao
da magnitude da margem de dumping sera objeto de andlise aprofundada no curso da
investigacdo, levando em consideragdo, inclusive, os pregos efetivos do produto similar,
obtidos a partir das eventuais respostas aos questionarios de produtor/exportador.

6.1.8. Do fluxo de caixa

Tendo em vista a impossibilidade de adogdo de critério de rateio razoavel para
alocagdo de valores especificamente a linha de produto similar, a analise de fluxo de caixa
foi realizada em fun¢do dos dados relativos a totalidade dos negdcios da industria
doméstica.

A tabela a seguir mostra o fluxo de caixa apresentado pela industria doméstica
por meio da peti¢do de inicio de investigacdo.

Fluxo de caixa (mil RS atualizados) [CONFIDENCIAL]
Em numero-indice

P1 P2 | P3 | P4 | PS

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 100,0 46,4| 16,7| 66,7 42,7

Caixa liquido das atividades de investimentos (100,0) | (49,9)| 88,2|(83,6)|(184,7)

Caixa liquido das atividades de financiamento (100,0) | (68,3)|(46,1)(33,4) | (49,0)

Aumento/reducdo liquido(a) nas disponibilidades 100,0| (80,1)|(32,0)| 234,8 1(149,0)

Observou-se que o caixa liquido total gerado nas atividades da industria
doméstica apresentou grande oscilagdo ao longo do periodo. Houve queda de 180,1% de
P1 para P2 e aumento de 60,1%, de P2 para P3. Nos periodos subsequentes, houve
aumento de 834,7%, entre P3 e P4, e, considerando o intervalo entre P4 e P5, houve
diminuicdo de 163,5%. Ao se considerar todo o periodo de andlise, o indicador de caixa
liquido total gerado nas atividades da industria doméstica revelou variagdo negativa de
249,0% em P5, comparativamente a P1.

6.1.9. Do retorno sobre investimentos

A tabela a seguir apresenta o retorno sobre investimentos, apresentado pela
peticionaria, considerando a divisdo dos valores dos lucros liquidos das empresas que
compdem a industria doméstica pelos valores do ativo total de cada periodo, constantes
de suas demonstragdes financeiras. Assim, o cdlculo refere-se aos lucros e ativos das
empresas como um todo, e ndo somente aos relacionados ao produto similar.

Retorno sobre investimentos [CONFIDENCIAL]
Em numero-indice

P1 P2 P3 P4 P5
Lucro liquido (A) (Mil R$) 100,0 177,9 149,8 205,6 210,2
Ativo total (B) (Mil RS) 100,0 89,1 99,7 125,4 108,5
Retorno (A/B) (%) 100,0 199,7 150,3 164,0 193,8

A taxa de retorno sobre investimentos da industria doméstica aumentou
[CONFIDENCIAL] p.p. de P1 para P2, diminuiu [CONFIDENCIAL] p.p. de P2 para P3 e voltou
a aumentar [CONFIDENCIAL] p.p. de P3 para P4 e [CONFIDENCIAL] p.p. de P4 para P5.
Considerando a totalidade do periodo de investigagdo, houve acréscimo de
[CONFIDENCIAL] p.p. do indicador em questdo.

O indice de liquidez geral apresentou aumentos de 22,5% de P1 para P2 e de
29,9% de P2 para P3, seguidos de uma queda de 4,0% de P3 para P4 e um novo aumento
de 7,3% de P4 para P5. De P1 para PS5, verificou-se elevagdo de 63,5% nesse indice. Por sua
vez, o indice de liquidez corrente aumentou 20,5% de P1 para P2, reduziu 10,8% de P2
para P3, voltando a subir 14,0% de P3 para P4 e 19,0% de P4 para P5. Ao considerar os
extremos da série, o indice de liquidez corrente apresentou aumento de 45,9%.

6.1.11. Do crescimento da industria doméstica

O volume de vendas da industria doméstica para o mercado interno apresentou
redugdo na maior parte do periodo de andlise de dano, tendo aumentado somente de P2
para P3 (5,6%). Ao se comparar os extremos da série, houve redugdo de 28,0%
([RESTRITQ]) no volume de vendas da indUstria doméstica para o mercado interno.

No tocante as vendas da industria doméstica para o mercado externo, houve
aumento progressivo no volume exportado de P1 a P4, ocorrendo uma queda no ultimo
interregno, sendo P4, portanto, o maior volume exportado registrado no periodo
([RESTRITO]t) quando representou [RESTRITO] % do volume total vendido pela industria
domeéstica.

Nesse sentido, as vendas totais da industria doméstica apresentaram o seguinte
comportamento: aumentos de P1 a P3 e diminui¢do de P3 a P5, atingindo em P3 o maior
volume vendido ([RESTRITO] t).

Por sua vez, o mercado brasileiro, com exce¢do de P1 para P2, apresentou
crescimento linear no periodo de andlise de dano, contrastando com o desempenho de
vendas da industria doméstica no mercado interno. Logo, a participagdo da industria
doméstica decaiu [RESTRITO] p.p. ao longo de todo o periodo (P1 a P5), tendo registrado
aumento apenas de P1 para P2 ([RESTRITO] p.p.). Ao se comparar P2, quando a variavel
em analise atingiu seu pico ([RESTRITO]%), com P5 ([RESTRITO]%), observa-se recuo
expressivo na participagdo da industria doméstica no mercado brasileiro.

Pelo exposto, conclui-se que a industria doméstica ndo cresceu ao longo do
periodo de analise de indicios de dano, seja em termos absolutos, seja em relagdo ao
mercado brasileiro.

6.2. Do resumo dos indicadores da industria doméstica

Da anélise dos indicadores obtidos junto a industria doméstica, comparando P5
com o periodo imediatamente anterior e também com o primeiro periodo da série, pode-
se inferir que:

a) as vendas de produtos de fabricagdo propria da indlstria doméstica no
mercado interno diminuiram [RESTRITO] t (-28,0%) em P5, em relagdo a P1, e [RESTRITO]
t de P4 para P5 (-11,2%);

b) a participacdo no mercado brasileiro apresentou reducdo de [RESTRITO] p.p.
de P1 para P5. Isso porque grande parte do aumento do mercado brasileiro ocorrido no
periodo (20,6%) foi absorvida pelas importacSes provenientes da origem investigada e
pelas vendas das demais empresas;

c) a produgdo da industria doméstica, assim como as vendas, diminuiu
[RESTRITO] t (0,9%) em P5, em relagdo a P1, e [RESTRITO] t (6,7%) de P4 para P5. Apesar
da redug¢do do volume produzido, houve um aumento do grau de ocupag¢do da capacidade
instalada efetiva em [CONFIDENCIAL]p.p. de P1 para P5 e [CONFIDENCIAL] p.p. de P4 para
P5;

d) o estoque final da industria doméstica apresentou variagdo positiva de 38,6%
em P5, quando comparado a P1 e aumento de 15,7%, quando comparado a P4. Quanto a
relacdo estoque final/producdo, em P5, houve aumentos de [RESTRITO] p.p. e [RESTRITO]
p.p., em relagdo a P1 e a P4, respectivamente;

e) o numero total de empregados da industria doméstica, em P5, foi 7,2%
menor quando comparado a P1l. Quando comparado a P4, o numero de empregados
apresentou retragdo de 5,7%. A massa salarial total, por sua vez, apresentou redugdo de
21,9% de P1 para P5 e de 12,9% de P4 para P5;

f) nesse contexto, o nimero de empregados ligados diretamente a produgéo,
em P5, foi 5,2% e 7,7% menor quando comparado a P4 e a P1. A massa salarial dos
empregados ligados a produgdo em P5, por sua vez, diminuiu 7,1% em relagdo a P4 e
aumentou 13,7% em relagdo a P1;

g) a produtividade por empregado ligado diretamente a produgdo, ao
considerar-se os extremos do periodo (de P1 para P5), aumentou 7,4%;

h) a receita liquida obtida pela industria doméstica com a venda de laminados
de aluminio no mercado interno diminuiu 30,5% de P1 para P5, em decorréncia da queda
de 3,4% do prego no mesmo periodo e da redugdo expressiva do volume de vendas (-28%).
A receita liquida obtida pela inddstria doméstica com a venda do produto similar no
mercado interno decresceu 19,9% de P4 para P5, acompanhada de queda de 9,7% do
preco no mesmo periodo.

i) o custo total de produgdo diminuiu 0,9% de P1 para P5, enquanto o prego no
mercado interno caiu 3,4%. Assim, a relacdo custo total/preco apresentou aumento de
[CONFIDENCIAL] p.p. Ja no ultimo periodo, de P4 para P5, o custo total de produgdo
diminuiu 3,6%, enquanto o pre¢co no mercado interno diminuiu 9,7%. Assim, a rela¢do
custo total/preco aumentou [CONFIDENCIAL]p.p.;

j) o resultado bruto verificado em P5 foi 51,3% menor do que o observado em
P1 e, de P4 para P5, a massa de lucro bruta reduziu 77,0%. Do mesmo modo, a margem
bruta reduziu [CONFIDENCIAL] p.p em P5 em relagdo a P1, e redugdo de [CONFIDENCIAL]
p.p em P5, quando comparada a P4;

k) o resultado operacional verificado em P5 foi 80,0% maior do que o
observado em P1 e 133,0% menor daquele observado em P4, tendo sido negativo em
todos os periodos da série avaliada. Por outro lado, a margem operacional obtida em P5
aumentou [CONFIDENCIAL] p.p. em relagdo a P1 e reduziu [CONFIDENCIAL] p.p em relagdo
a P4;

I) comportamento analogo foi apresentado pelo resultado operacional exclusive
o resultado financeiro, o qual aumentou, em P5, 26,1% em relacdo a P1, e reduziu 265,1%
em relagdo a P4. Por outro lado, a margem operacional exclusive o resultado financeiro
diminuiu [CONFIDENCIAL] p.p. de P1 a P5 e [CONFIDENCIAL] p.p de P4 a P5;

m) o resultado operacional, exclusive o resultado financeiro e outras despesas,
por sua vez, aumentou 12,2% de P1 a P5, tendo, contudo, apresentado reduc¢do de 204,5%
de P4 para P5. J& a margem operacional, excluidos o resultado financeiro e outras
despesas, apresentou redugdo tanto de P1 a P5 (-[CONFIDENCIAL] p.p.), como de P4 para
PS5 (-[CONFIDENCIAL] p.p.).

6.3. Da conclusdo sobre os indicios de dano

Ao se considerar todos os periodos de andlise de dano (de P1 para P5),
constatou-se que houve o aumento de 20,6% do mercado brasileiro, ao passo que as
vendas da industria doméstica para o mercado interno diminuiram 28,0%, resultando em
uma queda de participagdo no mercado interno de [RESTRITO] p.p.

Os indicadores financeiros da industria doméstica apresentaram o seguinte
comportamento entre P1 e P5: queda de 51,3% do resultado bruto; elevagdo de 80,0% do
resultado operacional; aumento de 26,1% do resultado operacional, exceto resultado
financeiro; e aumento de 12,2% do resultado operacional, exceto resultado financeiro e
outras despesas e receitas operacionais.
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Cabe ressaltar que a melhora evidenciada nos resultados operacionais da
industria doméstica, quando analisados os extremos da série, estdo mais relacionadas a
uma redugdo das despesas operacionais, especificamente as despesas financeiras, do que
propriamente a performance de vendas da industria doméstica, haja vista a queda do
resultado bruto.

Ademais, tal cendrio de melhora ndo foi consistente ao longo do periodo,
existindo diminuigdes ou acréscimos de todos os indicadores financeiros nos periodos
intermediarios. De P1 para P2, os resultados bruto, operacional exceto resultado financeiro
e o operacional exceto resultado financeiro e outras despesas e receitas operacionais
decresceram, respectivamente, 98,4%, 110,4% e 128,8%, enquanto que o operacional
aumentou 66,6%. De P2 para P3, todos os indicadores financeiros apresentaram aumento:
3.941,6% (resultado bruto), 16,4% (resultado operacional), 52,4% (resultado operacional
exceto resultado financeiro) e 57,8% (resultado operacional exceto resultado financeiro e
outras despesas e receitas operacionais)) o mesmo ocorrendo de P3 para P4, com
aumentos sucessivos de 227,9%, 69,3%, 144,7% e 186,4%, respectivamente. No periodo
final, de P4 para P5, houve variagdo negativa de todos os indicadores: -77,0%, -133,0%, -
265,1% e -204,5%, respectivamente.

Em relagdo a lucratividade, de P1 para P2, a margem bruta, a margem
operacional exceto resultado financeiro e a margem operacional exceto resultado
financeiro e outras despesas apresentaram redugdes na ordem de [CONFIDENCIAL] ,
respectivamente, enquanto que a margem operacional aumentou [CONFIDENCIAL] p.p. Na
sequéncia, todos indicadores de lucratividade apresentam recuperagdo até P4, ocorrendo
queda no ultimo intervalo. No ultimo intervalo da série de analise, as margens de lucro
aferidas apresentaram recuo expressivo: margem bruta - [CONFIDENCIAL]; margem
operacional - [CONFIDENCIAL]; margem operacional, exceto resultado financeiro, -
[CONFIDENCIAL]; e margem operacional, exceto resultado financeiro e outras despesas, -
[CONFIDENCIAL].

Quando considerando os extremos da série (P1 a P5), a margem bruta, a
margem operacional exceto resultado financeiro e a margem operacional exceto resultado
financeiro e outras despesas apresentaram reducdo de [CONFIDENCIAL] p.p.,
[CONFIDENCIAL] p.p. e [CONFIDENCIAL] p.p, respectivamente. J& a margem operacional
aumentou [CONFIDENCIAL] p.p.

Ademais, contataram-se que os precgos da indlstria doméstica se mantiveram
em queda - com excegdo de uma significativa elevagdo de P3 para P4. Entretanto, tal
recuperagdo ndo evitou a queda dos pregos quando analisados os extremos da série,
terminando o periodo de andlise 3,4% menor que no inicio (P1). Ao mesmo tempo, o custo
total apresentou redugdo proporcionalmente menor, de 0,9%.

A partir da andlise anteriormente explicitada, constatou-se deterioracdo da
maioria dos indicadores avaliados e pdde-se concluir pela existéncia de indicios de dano a
indUstria doméstica ao longo do periodo analisado.

7. DA CAUSALIDADE

O art. 32 do Decreto n° 8.058, de 2013, estabelece a necessidade de se
demonstrar o nexo de causalidade entre as importagdes a pregos com indicios de dumping
e o eventual dano a industria doméstica. Essa demonstragdo de nexo causal deve basear-
se no exame de elementos de prova pertinentes e outros fatores conhecidos, além das
importagdes a pregos com indicios de dumping, que possam ter causado o eventual dano
a industria doméstica na mesma ocasido.

7.1. Do impacto das importagdes a pregos com indicios de dumping sobre a
industria doméstica

Consoante o disposto no art. 32 do Decreto n° 8.058, de 2013, é necessario
demonstrar que, por meio dos efeitos do dumping, as importacdes objeto de dumping
contribuiram significativamente para o dano experimentado pela industria doméstica.

As importagbes da origem investigada aumentaram 143,3% de P1 a PS5,
representando respectivamente [RESTRITO], [RESTRITO], [RESTRITO], [RESTRITO] e
[RESTRITO]% do volume total importado pelo Brasil, em cada periodo de P1 a PS5,
respectivamente.

Observa-se queda no volume importado da origem investigada de P1 para P2,
seguido de crescimento continuo das importagSes da origem investigada a partir de P2.
Esse crescimento se traduz em expansdo continua da participacdo das importacdes da
origem investigada no mercado brasileiro a partir de P2. De P1 para P2, a participagdo das
importacdes chinesas teve recuo de [RESTRITO] p.p., entretanto passou a registrar
aumentos de [RESTRITO] p.p, [RESTRITO] p.p. e [RESTRITO] p.p., respectivamente, em P3,
P4 e P5, na comparagdo ao periodo imediatamente anterior, situacdo que claramente se
contrasta com a da industria doméstica: apds um avango de [RESTRITO] p.p. de P1 para P2,
a participagdo da industria doméstica cai continuamente: [RESTRITO] p.p. em P3,
[RESTRITO] p.p. em P4 e [RESTRITO] p.p. em P5.

A industria doméstica, que em P1 tinha participagdo de [RESTRITO] no mercado
brasileiro, passou a ter [RESTRITO] em P5, enquanto a participacdo das importacGes
chinesas passou, no mesmo periodo, de [RESTRITO] para [RESTRITO]. As importacbes de
outras origens obtiveram um aumento discreto em sua participacdo, de [RESTRITO] para
[RESTRITO]. Ou seja, entre P1 e P5, a participagdo das importagdes da origem investigada
no mercado brasileiro cresceu [RESTRITO] p.p., enquanto a da industria doméstica caiu
[RESTRITO] p.p. e a das importagdes das outras origens cresceu [RESTRITO] p.p. Assim,
mesmo diante de um cendrio de expansdo do mercado brasileiro (de 20,6%) de P1 a P5,
verificou-se queda de 28,0% nas vendas da industria doméstica para o mercado interno.

A tabela seguinte detalha a distribuicdo do mercado brasileiro de laminados de
aluminio, consideradas as parcelas que couberam as vendas da industria doméstica de
fabricagdo propria, bem como as pertinentes as importagdes da origem investigada e das
demais origens.

Mercado brasileiro (%) [RESTRITO]

Vendas industria | Vendas outras | Importagdes origem | Importagdes
doméstica empresas investigada outras origens
P1 100,0 100,0 100,0 100,0
P2 105,1 102,0 91,6 69,9
P3 100,3 115,2 95,2 87,7
P4 74,2 131,3 175,9 119,2
P5 59,7 187.,9 201,2 116,4

Na comparagdo entre o prego internado do produto objeto da investigacdo e o
produto similar vendido pela induistria doméstica no mercado interno, observou-se
subcotacgdo nos ultimos trés periodos (P3, P4 e P5), conforme apresentado no item 6.1.7.8.
Essa subcotagdo contribuiu para a depressao do precgo da industria doméstica, dado que se
registrou uma queda deste indicador em P3 e P5 (2,9% em P3; e 9,7% em P5, sempre em
relagdo ao periodo anterior). Em relagdo ao intervalo entre P3 e P4, ainda que tenha
ocorrido uma elevagdo do preco médio da industria doméstica na ordem de 15,8%, deve-
se atentar que o prego CIF médio das importagdes chinesas ao Brasil também apresentou
um aumento relevante (27,5%) no mesmo intervalo, mantendo-se subcotadas quando
comparadas ao prego praticado pela industria doméstica.

Verificou-se supressdao de precos de P1 para P2 e de P4 para P5, quando a
redugdo do prego médio de venda da industria doméstica - respectivamente, de 4,8% e
9,7% -, foi superior a queda do custo de produgdo do produto similar - respectivamente
2,6% e 3,6%. De P1 para P2, observa-se um encolhimento do mercado brasileiro (9,4%) e
das vendas da industria doméstica (4,6%), enquanto de P4 para P5, tal supressdo pode ser
explicada pelo pico de participagdo das importagGes chinesas a pregos subcotados.

De P2 para P3, ndo se observa supressdo de pregos, ainda que o pre¢o médio
da industria doméstico tenha se deprimido 2,9%, tendo em vista que os custos de produgdo
decairam 3,5% no mesmo periodo. J& de P3 para P4, tampouco se observa supressdo dos
precos, uma vez que o pre¢co médio da industria doméstica aumentou 15,8%, superior a
elevagdo dos custos de produgdo, que cresceu apenas 9,4%. Ndo se pode descartar que um
aquecimento no mercado de laminados de aluminio nesse periodo, haja vista o
recrudescimento dos pregos médios, tanto das importagdes como da industria doméstica,
possa ter contribuido para a melhora da relagdo custo/preco da industria doméstica.

Cabe ressaltar que em P4, quando as importagdes da origem investigada
dobram de volume em comparagdo a P3, e seguem em crescimento quando analisado o
ultimo intervalo (26,5%), se observa uma redugdo continua das vendas internas da
industria doméstica, no volume de produgdo e na participagdo no mercado brasileiro.
Ainda que suas margens tenham apresentado melhora em P4, em relagdo ao periodo
imediatamente anterior, fruto da elevagdo do preco médio de venda da industria
doméstica e do incremento da relagdo custo/preco, o cendrio deteriora-se
significativamente em P5, quando a industria doméstica rebaixa substancialmente seu
preco (9,7%) no intuito de competir com as importagGes chinesas subcotadas, o que acaba
por resultar em piora de todos os seus resultados operacionais, sacrificando suas margens
de lucro.

A industria doméstica alegou que a evolugdo de seus resultados e margens
"vinha em passo de melhora" até P4. Contudo, em razdao das importagdes chinesas do
produto similar, tal "evolugdo foi interrompida”. Nas palavras da ABAL, "a industria
doméstica se viu pressionada a praticar politica de pregos ndo condizente com seus
custos", fato que poderia ser comprovado pelo aumento da participagdo do custo no prego
de venda entre P4 e P5.

Considerando o exposto, conclui-se haver indicios de que as importagdes de
laminados de aluminio, a pregos de dumping origindrias da China contribuiram para a
ocorréncia do dano a industria doméstica. Contudo, o impacto dessas importagGes sobre a
industria doméstica serd objeto de cuidadosa analise no curso da investigacdo, com a
participagdo de todas as partes interessadas.

7.2. Dos possiveis outros fatores causadores de dano e da ndo atribuicdo

Consoante o determinado pelo § 4° do art. 32 do Decreto n° 8.058, de 2013,
procurou-se identificar outros fatores relevantes, além das importacSes a pregcos com
indicios de dumping, que possam ter causado o eventual dano a industria doméstica no
periodo de investigacdo de indicios de dano.

7.2.1. Volume e prego de importagdo das demais origens

Verificou-se, a partir da analise das importacGes brasileiras de laminados de
aluminio, que as importagSes oriundas das outras origens aumentaram ao longo do
periodo investigado (40,9% de P1 a P5 e 8,4% de P4 para P5). A participagdo das
importagOes das outras origens no volume total importado oscilou durante o periodo de
analise do dano: redugdo de [RESTRITO] p.p. em P2, aumento de [RESTRITO] p.p. em P3 e
[RESTRITO] p.p. em P4 e nova queda de [RESTRITO] p.p. em P5, sempre na comparagao
com o periodo imediatamente anterior. Quando analisado os extremos da série, observa-
se um ganho de [RESTRITO] p.p. na participagdo das outras origens no mercado
brasileiro.

A despeito dessa timida elevagdo de participagdo no mercado nacional, quando
comparado ao incremento de participagdo conquistado pela origem investigada de P1 a P5
([RESTRITO] p.p.), cumpre mencionar que o pregco CIF em dodlares estadunidenses das
importagdes oriundas das outras origens foi significativamente superior ao preco das
importagOes provenientes da origem investigada em todos os periodos (em média, 74,4%
superior). Nesse contexto, muito embora tenha havido aumento do volume importado de
outras origens, estas ndao parecem ter tido o conddo de causar impactos negativos a
industria doméstica, tendo representado volumes sempre muito inferiores aos volumes
importados da origem investigada.

7.2.2. Impacto de eventuais processos de liberalizagdo das importagdes sobre
os precos domésticos

A aliquota do Imposto de Importagdo (Il) permaneceu inalterada em 12% para
os codigos NCM 7606.11.90, 7606.12.90, 7606.91.00, 7606.92.00, 7607.11.90 e 7607.19.90
durante o periodo de analise.

Dessa forma, ndo se pode atribuir o dano sofrido pela industria doméstica a
eventuais processos de liberalizagdo das importagdes sobre os pregos domésticos.

7.2.3. Contragdo na demanda ou mudangas nos padrdes de consumo

O mercado brasileiro de laminados de aluminio apresentou expansdo em todos
os periodos, com exce¢do entre P1 e P2. Observando o comportamento do mercado em
cada intervalo, de P1 a P2, decresceu 9,4%, seguido de aumentos continuos de 10,8%,
8,8% e 10,4%, em P3, P4 e P5, na comparagdo com o respectivo periodo anterior. De P1
a P5, o mercado brasileiro acumulou crescimento de 20,6%. Nesse mesmo periodo,
constatou-se redugdo de 28,0% do volume de vendas internas da industria doméstica.

Por outro lado, as importagdes da origem investigada apresentaram
crescimento de 143,3%, de P1 a P5, saindo de uma participagdo no mercado brasileiro de
[RESTRITO], em P1, para [RESTRITO], em PS5.

De P4 para P5, constatou-se aumento do mercado de 10,4% ([RESTRITO]
toneladas), mas as vendas da industria doméstica recuaram 11,2% para [RESTRITO]
toneladas. As importagdes da origem investigada, porém, aumentaram 26,5% ([RESTRITO]
toneladas).

Ndo se pode, portanto, atribuir a deterioragdo dos indicadores de volume da
industria doméstica a contragdo na demanda ou mudangas nos padrdes de consumo.

7.2.4. Préticas restritivas ao comércio de produtores domésticos e estrangeiros
e a concorréncia entre eles

Ndo foram identificadas praticas restritivas ao comércio de laminados de
aluminio pelos produtores domésticos e estrangeiros, nem fatores que afetassem a
concorréncia entre eles.

7.2.5. Progresso tecnoldgico

Ndo foram identificadas evolugBes tecnoldgicas que pudessem impactar na
preferéncia do produto importado sobre o nacional. Os laminados originarios da China e
aqueles fabricados no Brasil sdo produzidos a partir de processo produtivo semelhante e
sdo concorrentes entre si, disputando o mesmo mercado.

7.2.6. Desempenho exportador

As exportagdes da industria doméstica apresentaram crescimento substancial
até P4, quando sofreram uma retragdo. Assim, houve crescimento de 63,1% entre P1 e P2,
de 53,2%, entre P2 e P3, e de 35,9%, de P3 a P4, ocorrendo uma queda de 8,2%, de P4
a P5. Ao se considerar todo o periodo de andlise, as exportagGes da industria doméstica
apresentaram variagdo positiva de 211,7% em P5, comparativamente a P1.

Os volumes exportados pela industria doméstica de P1 a P5 foram aumentando
sua relevancia ao longo dos periodos, correspondendo a [RESTRITO] da produgdo da
industria doméstica em cada periodo. Todavia, dada a existéncia de capacidade ociosa,
conforme demonstrado no item 6.1.3 supra, pode-se dizer que as exportagdes ndo foram
realizadas em detrimento das vendas destinadas ao mercado interno brasileiro.

Tendo em conta que os volumes exportados sdo significativos, respondendo por
cerca de [CONFIDENCIAL] das vendas da industria doméstica em P5, e que estas
exportagdes aumentaram 211,7% de P1 para P5, pode-se inferir que as vendas ao mercado
externo, além de ndo serem fatores causadores de dano, contribuiram para mitigar o dano
observado na industria doméstica quando analisados os indicadores relacionados ao
mercado interno, mantendo a escala de produgdo e reduzindo custos fixos.

Ainda que chame a atengdo o incremento de 211,7% nas vendas ao mercado
externo, insta ressaltar que caso a industria doméstica, em uma situagdo hipotética,
lograsse vender [RESTRITO] toneladas no mercado interno, relativo ao pico de vendas
nesse mercado ocorrido em P3, aliada a venda de [RESTRITO] toneladas no mercado
externo, referente ao pico de exportagdes atingido em P4, totalizando uma demanda de
[RESTRITO] toneladas, ainda assim haveria uma capacidade ociosa de [CONFIDENCIAL] %,
adotando-se como parametro a capacidade efetiva apurada em P5, bem como o volume de
producdo de outros produtos reportado para o mencionado periodo.

Pelo exposto, ndo se pode, portanto, atribuir a deterioragdo dos indicadores de
volume da industria doméstica ao seu desempenho exportador.

7.2.7. Produtividade da industria doméstica

A produtividade da industria doméstica, definida como o quociente entre a
quantidade produzida e o numero de empregados ligados diretamente a produgdo,
aumentou 7,4% de P1 a P5. No mesmo periodo, verificou-se queda de 0,9% no volume
de produgdo, acompanhada de queda mais acentuada do numero de empregados
(redugdo de 7,7% no nuimero de empregados ligados diretamente a produgdo).

Dessa forma, ndo é possivel afirmar que esse indicador contribuiu para o dano
causado a industria doméstica.

7.2.8. Consumo cativo

Ndo houve consumo cativo no periodo, ndo podendo, portanto, ser
considerado como fator causador de dano.
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7.2.9. Da produgdo de outros produtos

O volume de produgdo de outros produtos teve o seguinte comportamento:
até P3 é possivel observar quedas nesse indicador, de 1,4% em P2 e de 0,5% em P3,
quando comparado ao periodo imediatamente anterior. A partir de P4, no entanto,
ocorre uma inflexdo do indicador, verificando-se aumentos de 6,0% de P3 para P4 e 6,1%
de P4 para P5. Se analisado de P1 a P5, constata-se uma elevagdo de 10,2% no volume
de produgdo dos demais produtos.

Tendo apresentado aumento a partir de P3, ndo ha que se falar em eventual
impacto negativo sobre os custos fixos da industria doméstica causado pelo
comportamento da produgdo de outros produtos, que compartilham a linha de produgao
do produto similar. Ao contrario, o incremento do referido indicador tende a contribuir
para o aumento da escala de produgdo e a consequente diluicdo dos custos fixos
apurados.

Insta ressaltar que o recrudescimento do volume de produgdo dos demais
produtos ocorre justamente no periodo em que as importagdes chinesas, a pregos
subcotados, duplicam seu volume de vendas no Brasil, passando de uma participagdo no
mercado brasileiro de [RESTRITO]% em P3 para [RESTRITO]% em P5. Logo, ndo se pode
descartar a existéncia de um paralelo entre o aumento das importagGes investigadas e o
aumento da produgdo de outros produtos, uma vez que os pregos subcotados de
laminados de aluminio da China poderiam incentivar a industria doméstica a focar na
producdo de outros produtos que ndo aqueles que sofrem com a concorréncia
desleal.

Isso ndo obstante, reitera-se a existéncia de capacidade ociosa ao longo do
periodo de investigagdo de dano, de forma que ndo se pode atribuir a redugdo do
volume de produgdo do produto similar (-6,7 de P4 a P5 e -0,9% de P1 a P5) a eventual
opgado da industria doméstica pela fabricagdo de outros produtos.

Diante do exposto, ndo é possivel afirmar que esse indicador contribuiu para
o dano causado a industria doméstica.

7.2.10. ImportagBes ou revenda do produto importado pela industria
doméstica

Ndo houve importagGes ou revenda do produto objeto da investigagdo pela
indUstria doméstica ao longo do periodo de investigagdo, ndo podendo, portanto, ser
considerado como fator causador de dano.

Desse modo, ndo ha indicios de que importagdes ou revenda do produto
objeto da investigagdo pela industria doméstica pode ter influido no dano que lhe foi
causado.

7.2.11. Outros produtores nacionais

As vendas dos outros produtores nacionais de laminados de aluminio
apresentaram expansdo em todos os periodos, exceto entre P1 e P2. Analisando o
volume de vendas em cada intervalo, de P1 a P2, ocorreu decréscimo de 7,6%, seguido
de aumentos progressivos de 24,3%, 24,6% e 57,5%, em P3, P4 e P5, na comparagdo com
o respectivo periodo anterior. De P1 a P5, o volume de vendas dos outros produtores
nacionais acumulou crescimento de 125,5%.

Outrossim, no que tange a participagdo das vendas dos outros produtores
nacionais no mercado brasileiro, é possivel observar uma elevagdo dessa participagdo em
todos os periodos analisados. Assim, houve aumento de [RESTRITO] p.p. em P2,
[RESTRITO] p.p. em P3, [RESTRITO] p.p. em P4 e [RESTRITO] p.p. em P5, em relagdo ao
periodo imediatamente anterior. Considerando os extremos da série, constatou-se uma
elevagdo de [RESTRITO] p.p. da participagdo do volume de vendas dos outros produtores
nacionais no mercado brasileiro.

De fato, é possivel observar um avango nas vendas dos outros produtores
nacionais de laminados de aluminio, tanto em relacdo ao volume quanto a participacdo
no mercado brasileiro, ndo sendo possivel afastar eventuais impactos sobre os
indicadores da industria doméstica.

Por outro lado, insta recordar a magnitude do avango das importagdes da
origem investigada, com elevagdo expressiva no volume importado (143,3%) e na
participacdo do mercado brasileiro ([RESTRITO]p.p.), quando considerada a variagdo ao
longo do periodo de analise de dano (P1 a P5). Ademais, ndo se pode olvidar o fato de
que tais importagdes, nos trés ultimos periodos, entraram no mercado brasileiro com
pregos subcotados em relagdo ao pre¢o médio da industria doméstica, ndo havendo,
contudo, informacgdes sobre os precos praticados pelas outras empresas nacionais.

Pelo exposto, ndo se pode afastar por completo eventual efeito do avango
dos demais produtores nacionais no mercado brasileiro sobre os indicadores da industria
domeéstica. Ademais, cumpre repisar que os dados a respeito do volume de vendas dos
outros produtores nacionais tratam-se de estimativas apuradas com base no volume de
produgdo a partir de Anudrios publicados pela ABAL, conforme detalhado no item 1.3
supracitado, os quais deverdao ser melhor avaliados ao longo da investigagcdo, esperando-
se a participagdo dos outros produtores.

7.3. Da conclusdo a respeito da causalidade

Para fins de inicio desta investigacdo, considerando a andlise dos fatores
previstos no art. 32 do Decreto n° 8.058, de 2013, conclui-se haver indicios de que as
importagGes da origem investigada a pregcos com indicios de dumping contribuiram
significativamente para a existéncia dos indicios de dano a industria doméstica
constatados no item 6.2 deste documento.

8. DA RECOMENDACAO

Uma vez verificada a existéncia de indicios suficientes de dumping nas
exportagdes de laminados de aluminio da China para o Brasil, e de indicios de dano a
industria doméstica decorrente de tal pratica, recomenda-se o inicio da investigagdo.
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