ANEXO XXII

CAPITAL DE RISCO DE MERCADO - AGRUPAMENTOS DE PRODUTOS COM
GARANTIA DE EXCEDENTES FINANCEIROS

Art. 12 Para cada agrupamento i de produtos com excedentes financeiros,
para os quais a supervisionada opte pela faculdade prevista no § 30 do art. 41 desta
Resolugdo, o capital de risco de mercado (CRmerc.exc i ) é calculado de acordo com
a seguinte férmula:
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Paragrafo unico. Consideram-se, para efeitos deste anexo, 0s conceitos
abaixo:

| - CRmerc.geral i: conforme definido no Anexo I, porém considerando apenas
as exposi¢oes liquidas relativas ao grupo de produtos i;

Il - PRexc i menor percentual de reversio de excedentes financeiros
observado entre os produtos que compdem o grupo i;

Il - PEFexc i : total das ProvisOes de Excedentes Financeiros constituidas para os
produtos que compdem o grupo i;

IV - MVexc i : mais valia dos ativos correspondentes ao grupo de produtos i,
sendo definida como a diferenga entre o valor econémico e o valor contabil de tais ativos;
e

V - PDexc i : percentual de saidas de segurados ou participantes estimadas ao
longo dos proximos 3 (trés) meses para o grupo de produtos i.
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