ANEXO XXVI

COMPOSICAO DO CAPITAL DE RISCO
Art. 12 O capital de risco para as supervisionadas sera constituido de acordo com a
formula a seguir:

CR = JEEZ](-P‘] X CR; % CRJ-) + CRaper

§ 12 Consideram-se, para efeitos deste anexo, os conceitos abaixo:

| - CR: capital de risco, na forma definida nesta Resolugdo;

Il - CRi e CRj: parcelas do capital baseadas nos riscos "i" e "j",
respectivamente;

Il - pij: elemento da linha "i" e coluna "j" da matriz de correlagdo constante
do § 32 deste artigo; e

IV - CRoper: parcela do capital de risco operacional, definido nesta
Resolugao.

§ 22 No calculo do capital de risco, CRi e CRj serdo substituidos por:

| - CRsubs: parcela do capital de risco de subscrigdo, nesta Resolugdo;

Il - CRcred: parcela do capital de risco de crédito, nesta Resolugdo; e

Il - CRmerc: parcela do capital de risco de mercado, nesta Resolugdo.

§ 32 A matriz de correlagdo utilizada para calculo do capital de risco sera
determinada de acordo com o Tabela 1:

Tabela 1: Matriz de Correlagdo para Calculo do CR

C R subs

CRctM

CR Mmerc

1,00

0,50

0,25

0,50

1,00

0,25

0,25

0,25

1,00

Art. 22 As supervisionadas enquadradas no segmento S1 poderdo mensurar seu
capital de risco com base em modelo interno total ou parcial previamente autorizado pela
Susep.

§ 12 O modelo interno deve estar integrado com a estrutura de gestdo de risco
da supervisionada.

§ 22 Os pedidos de autorizagdo apresentados pelas supervisionadas devem ser
acompanhados de documentagdo a ser definida pela Susep.

§ 32 A supervisionada pode utilizar modelos internos parciais no calculo de uma
ou mais parcelas dos capitais de risco, desde que devidamente justificado com base nos
seus riscos e na sua estrutura de gestdo de risco.

§ 42 A Susep, no momento de analise do modelo interno parcial, poderd exigir,
e condicionar sua autorizagdo, que as supervisionadas apresentem um plano de transi¢ao
realista para a ampliagdo do dmbito do modelo interno.

§ 52 As supervisionadas somente poderdo retornar a utilizagdo da férmula
padrdo para calculo do capital de risco em circunstancias devidamente justificadas e
mediante autorizagdo prévia da Susep.

§ 62 A supervisionada devera implementar estrutura de governanga do modelo,
buscando garantir sua constante adequagao.

§ 72 As alteragbes do modelo interno sdo sujeitas a autorizagdo prévia da
Susep.

§ 82 A Susep definird os requisitos e critérios para elaboragdo e autorizagao do
modelo interno, suas alteragbes, assim como da estrutura de governanga do modelo.

§ 92 A autorizagdo para utilizagdo de modelo interno pode ser cancelada, a
critério da Susep, caso os requisitos estabelecidos, nesta Resolugdo e em regulamentagdo
especifica, deixem de ser atendidos ou os valores calculados deixem de refletir
adequadamente os riscos de suas exposigoes.

das pela Susep estdo sendo cumpridos, assim como, se as notas técnicas
atuariais dos planos estdo sendo obedecidas; observando-se os procedimentos de
auditoria previstos nos documentos de orientagdo especificos e nos pronunciamentos
atuariais recepcionados pela Susep.

§ 12 As analises devem ser segregadas por tipo de provisdo técnica, com
conclusGes especificas segregadas para cada andlise realizada.

§ 22 Quando aplicdvel, deve ser avaliada a consisténcia entre os valores das
cotas e indices definidos em contrato e os valores efetivamente utilizados nos cdlculos das
provisdes técnicas, assim como devem ser apresentados os fluxos das movimentagdes das
provisdes.

§ 32 Se houver valores oferecidos como depdsitos judiciais redutores, estes
devem ser analisados pelo atuario independente.

§ 42 As analises poderdo ser realizadas por conjunto de planos com
caracteristicas homogéneas.

§ 52 A andlise dos ajustes do PLA associados a variagdo dos valores econémicos
deve ser segregada por tipo de ajuste.
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