ANEXO |

1. RELATORIO

O presente anexo apresenta as analises e consideragdes advindas do processo de avaliagdo de interesse publico em relagdo as importagdes brasileiras de acido adipico,
classificadas no item 2917.12.10 da Nomenclatura Comum do Mercosul ("NCM"), originarias da Alemanha, Franga, China, Estados Unidos da América e ltalia.

Tal avaliagdo é feita no &mbito do processo n? 19972.100556/2020-98, em curso no Sistema Eletrdnico de Informagdes do Ministério da Economia ("SEI ME"), iniciado em 31 de
margo de 2020, por meio da Circular SECEX n2 20, de 30 de margo de 2020, a qual também determinou o inicio da revisdo de final de periodo do direito antidumping instituido pela
Resolugdo CAMEX n? 15, de 31 de margo de 2015, publicada no DOU de 01 de abril de 2015.

Especificamente, busca-se com a avaliagdo de interesse publico responder a seguinte pergunta: a imposicdo da medida de defesa comercial impacta a oferta do produto sob
andlise no mercado interno (oriunda tanto de produtores nacionais quanto de importagdes), de modo a prejudicar significativamente a dindmica do mercado nacional (incluindo os elos a
montante, a jusante e a propria industria), em termos de pre¢o, quantidade, qualidade e variedade, entre outros?

Importante mencionar que os Decretos n? 9.679, de 2 de janeiro de 2019, e n2 9.745, de 8 de abril de 2019, alteraram a estrutura regimental do Ministério da Economia,
atribuindo competéncia a Subsecretaria de Defesa Comercial e Interesse Publico ("SDCOM") para exercer as atividades de Secretaria do Grupo de Interesse Publico ("GTIP"), até entdo
exercidas pela Secretaria de Assuntos Internacionais do Ministério da Fazenda ("SAIN"). Mais especificamente, o art. 96, XVIII, do Decreto n® 9.745/2019 prevé, como competéncia da SDCOM,
propor a suspensdo ou alteracdo de aplicagdo de medidas antidumping ou compensatérias em razao de interesse publico.

1.1. Questionario de Interesse Publico

A Circular SECEX n2 56/2019 previu que as partes interessadas no processo de avaliagdo de interesse publico disporiam, para a submissdo da resposta ao Questionario de Interesse
Publico, do mesmo prazo inicial concedido para a restituicdao dos questionarios de importador da revisdo de final de periodo em curso.

Consoante informagdes presentes no sitio eletrénico da SDCOM, nos termos da referida Portaria, tal prazo expirou, tendo apenas o Conselho Administrativo de Defesa EconGmica-
CADE se manifestado em 9 de junho com apresentagdo de manifestagdo sobre a estrutura de mercado do produto. Segundo o CADE, a estrutura do mercado de nacional de acido adipico
indicaria grande poder de mercado da Unica produtora nacional de forma que ela conseguiria se apropriar integralmente dos ganhos de redu¢do de custos de produgdo (ndo repassa para
os pregos), o que afetaria negativamente os segmentos a jusante, que utilizam esse acido como insumo.

Além disso, a autoridade concorrencial indicou que, durante o periodo posterior a aplicagdo da medida de defesa comercial, houve redugdo drastica do volume de importagdes
(cerca de 80%) de acido adipico e, a0 mesmo tempo, redugdo do mercado nacional desse produto, com aumento nas vendas para o mercado externo. Da mesma forma, segundo o CADE,
houve redugdo da relagdo custo/preco, com base na queda nos custos de produgdo, porém os precos internos se mantiveram estaveis, de forma que a empresa conseguiu se apropriar
integralmente dessa redugdo de custos. Nessa ldgica, foi inicialmente sugerido que as medidas antidumping fossem suspensas, em razdo de interesse publico.

Ressalte-se que a autoridade concorrencial ainda ndo trouxe elementos ou dados mais acurados sobre o mercado do produto para aprofundamento da analise.

1.2. Instrugdo processual

Ap6s inicio da revisdo de final de periodo da medida antidumping em 31 de margo de 2020, a SDCOM enviou Oficio Circular SEI n2 1529/2019/ME a Casa Civil, a Secretaria-Geral
das Relagdes Exteriores, ao Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento, a CAMEX, ao Gabinete da Presidéncia da Republica/CADE e a APEX, convidando as entidades a participarem
da avaliagdo de interesse publico.

Até o presente momento, como ja indicado anteriormente, somente o CADE, por meio do Oficio n? 3939/2020/GAB-PRES/PRES/CADE, respondeu ao referido Oficio Circular, sendo
que os demais 6rgdos ndo se manifestaram.

1.3. Histdrico de investigagdes antidumping

Em 31 de outubro de 2013, a empresa Rhodia Poliamida e Especialidades Ltda. ("Rhodia") protocolou pedido de abertura de investigagdo de dumping nas exportages para o
Brasil de acido adipico, origindrias da Alemanha, Itélia, Franga, China e Estados Unidos da América, com informacGes complementares apresentadas em 29 de novembro de 2013 e notificagdo
dos paises em 12 de dezembro de 2013.

Tendo sido verificada a existéncia de indicios de dumping nas exportacdes de acido adipico das referidas origens para o Brasil e de dano a industria doméstica decorrente de
tal pratica, a investigacdo foi aberta pela Circular Secex n? 75 de 13 de dezembro de 2013, com publicagdo no DOU de 16 de dezembro do mesmo ano e encerrada, por meio da Resolugdo
CAMEX n2 15, de 31 de margo de 2015, com a aplicagdo de direito antidumping definitivo, na forma de aliquota ad valorem, conforme segue:

Direito antidumping vigente

PAIS DE ORIGEM PRODUTOR/EXPORTADOR DIREITO ANTIDUMPING DEFINITIVO (USS/t) |Ad valorem (%)
Alemanha LANXESS Deutschland GmbH, BASF SE, Radici Chimica Deutschland GmbH e demais 375,88 3,8
EUA Invista S.a.r.l. 405,92 25,7
Ascend Performance Materials LLC
Demais
Franca Rhodia Operations S.A.S. e demais 184,63 9,3
Itélia Radici Chimica S.P.A., Gamma Chimica S.P.A. e demais 287,24 17,5
China Shandong Haili Chemical Industry Co., Ltd., Shandong Tianxiu Chemical Trading Co., Ltd., Shandong 321,05 20,4
Hualu Hengsheng Chemical Co., Ltd. e demais

Em 30 de outubro de 2019, a Rhodia protocolou, por meio do Sistema DECOM Digital ("SDD"), peti¢do para inicio de revisdo de final de periodo com o fim de prorrogar o direito
antidumping aplicado as importagcGes brasileiras de acido adipico advindas da Alemanha, China, dos Estados Unidos da América, Franga e Italia.

Assim, por meio da Circular SECEX n2 20 de 30 de margo de 2020, publicada no DOU de 31 de margo de 2020, foi iniciada a revisdo de final de periodo em relagdo aos direitos
antidumping aplicados face as importagdes de acido adipico. Da mesma forma, a referida Circular indicou que a avaliagdo de interesse publico seria facultativa, a critério da SDCOM ou com
base em questionario de interesse publico apresentado por partes interessadas.

2. CRITERIOS DE AVALIACAO PRELIMINAR DE INTERESSE PUBLICO

Na avaliagdo preliminar de interesse publico em defesa comercial, serdo considerados os seguintes elementos: 1) caracteristicas do produto, cadeia produtiva e mercado do
produto sob analise; 2) oferta internacional do produto sob analise; 3) oferta nacional do produto sob analise. Ressalte-se que o elemento 4) impactos da medida de defesa comercial na
dindmica nacional serd analisada em sede de avaliagdo final.

Para fins de interesse publico, buscou-se estender temporalmente a analise no intuito de comparar o cenario recente de oferta nacional e internacional vigente ao longo das duas
investigacoes de defesa comercial ja conduzidas, conforme a tabela a seguir:

Referéncia Temporal

Processos Periodos (Defesa Comercial) Referéncia Periodos (Interesse Publico)
Original P1 julho de 2008 a junho de 2009 T1
P2 julho de 2009 a junho de 2010 T2
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P3 julho de 2010 a junho de 2011 T3
P4 julho de 2011 a junho de 2012 T4
P5 julho de 2012 a junho de 2013 T5
Revisdo P1 julho de 2014 a junho de 2015 T6
P2 julho de 2015 a junho de 2016 T7
P3 julho de 2016 a junho de 2017 T8
P4 julho de 2017 a junho de 2018 19
P5 julho de 2018 a junho de 2019 T10

2.1. Caracteristicas do produto, da cadeia produtiva e do mercado de produto sob andlise

2.1.1. Caracteristica do produto sob analise

Nos termos da Circular SECEX n2 20/2020, o produto objeto do direito antidumping é o 4cido adipico (dcido hexanodidico), um acido dicarboxilico saturado e de cadeia normal
com férmula molecular C6H1004 e obtido primariamente em suspensdo, sendo, para sua comercializagdo, submetido a processo de secagem que o transforma em pd branco cristalino de
altissima pureza - superior 99,8%. No estado sdlido, o acido adipico é utilizado como produto puro.

De acordo com a Rhodia, Unica produtora nacional do acido adipico e peticionaria da medida de defesa comercial, as principais caracteristicas do produto sdo: Altissima pureza:
superior a 99,8%; Densidade do sdlido: 1,36 g/cm3 (25/4 °C); Densidade do liquido: 1,085 g/cm3 (165/4 °C); Ponto de fulgor (TAG): 191 °C (vaso fechado) e 210 °C (vaso aberto); Baixa
solubilidade em agua: 1,5 g/100g (a 20 °C).

O aicido adiipico, com o qual se podem obter poliésteres lineares, el utilizado na produgdo de polioiis-polieisteres, usados em varias aplicagdes, o que inclui a preparagdo de
poliuretanos pela reagdo com isocianatos. O produto confere ao poliol-polieister propriedades fisicas como a flexibilidade, no caso dos poliuretanos para espumas flexiveis e elastémeros.
Ademais, o produto objeto da investigagdo, por meio de seu poliéster, confere ao poliuretano melhoria em propriedades relacionadas al resisténcia, abrasdo e estabilidade dimensional.

O aicido adiipico, pela reac—abo com octanol, ei, também, utilizado na preparagdo do dioctil adipato (DOA), o qual aumenta a plasticidade ou fluidez de materiais. O DOA, a
despeito de ser aplicado, predominantemente, em plasticos, especialmente cloreto de polivinila ou PVC, também otimiza as propriedades de outros materiais, como concreto e cimento.

O aicido adiipico com aminas, por sua vez, forma poliamidas que, pela reagdo com epicloridrina, integram a produgdo de resinas utilizadas para melhorar a resisténcia al umidade
de papéis tipo lengo, por exemplo. Em resina de papel, o acido adiipico melhora as propriedades de tensdo do papel, tanto em fase seca como Umida, agindo como agente de reticulac-abo
das fibras de celulose, para que essas ndo se quebrem ao serem umedecidas.

Além disso, de acordo com a Rhodia, o produto ei utilizado na composicdo dos poliésteres utilizados na fabricagdo de tintas de poliuretano. O aicido adiipico, como parte da tinta
poliuretdnica, propiciarai caracteristicas especiais a esta, como adesdo, dureza, brilho, flexibilidade e resisténcia al abrasdo ao impacto das intempéries, acidos e solventes.

Ademais, o aicido adipico seria matéria-prima principal na produgdo do sal nailon, pela reac-abo com hexametilenodiamina. O sal nailon ei polimerizado para formagao de
poliamidas, empregadas em plasticos de engenharia, fios téxteis e fios industriais.

Sendo assim, verifica-se que o produto sob andlise é insumo com diferentes aplicagdes industriais, sendo utilizado em sistemas de poliuretanos, plasticos, tintas, fios téxteis entre
outros.

2.1.2. Cadeia produtiva do produto sob analise

No que se refere a produgdo, as informagdes constantes dos autos da investigacdo indicam que o acido adipico pode ser obtido, principalmente, a partir das seguintes rotas:

- Rota 1: pela oxidagdo do ciclohexanol com o &acido nitrico;

- Rota 2: pela oxidagdo da olona, ou KA oil, com acido nitrico;

- Rota 3: via bio-base de acido adipico.

Conforme apurado no curso da investigagdo, as matérias-primas utilizadas na produgdo do acido adipico sdo:

- Ciclohexanol: necessarios 750 kg para se produzir uma tonelada de acido adipico; ou

- Mistura de ciclohexanol e ciclohexanona (olona ou KA oil): necessérios 750 kg para se produzir uma tonelada de acido adipico.

- Acido Nitrico: necessarios 890 kg para se produzir uma tonelada de acido adipico.

A Rhodia cita, ainda, a produgdo de aicido adiipico a partir do fenol, reagdo essa com rendimento tipicamente superior a 97%. Por esse processo, o fenol ei hidrogenado com
utilizagdo de catalisador de niquel. O segundo passo envolve a oxidac—abo do KA oil ou do ciclohexanol, com aicido niitrico, ao aicido adiipico e subprodutos aicido glutairico e succiinico,
na presenca de catalisadores, tais como sais de cobre e vanadio.

Na cadeia a jusante, o produto em analise seria utilizado como matéria-prima principal na produgdo do sal ndilon, polidis-poliésteres (usados na produgdo de resinas para papel),
como matéria-prima para a produgdo de resinas poliésteres, poliuretanos para industria calgadista, espuma de poliuretano para colchdes, poliuretanos para adesivos, laminados sintéticos
de poliuretano e tintas poliuretanicas extensivamente utilizadas na industria automotiva, construgdo civil e instalagdes industriais.

2.1.3. Substitutibilidade do produto sob andlise

Até o presente momento, ndo foram obtidas informagdes relacionadas a possibilidade de substituicdo do acido adipico por outro produto, seja pela dtica da oferta ou da
demanda.

2.1.4. Concentracao de mercado do produto

Passa-se, entdo, a analisar a estrutura de mercado, de forma a avaliar em que medida a aplicagdo de uma medida de defesa comercial pode prejudicar a concorréncia, reduzir
a rivalidade e aumentar eventual poder de mercado da industria doméstica.

Nesse contexto, o Indice Herfindahl-Hirschman ("HHI") pode ser utilizado para o calculo do grau de concentragdo dos mercados. Esse indice é obtido pelo somatério do quadrado
dos market shares de todas as empresas de um dado mercado. O HHI pode chegar até 10.000 pontos, valor no qual hd um monopdlio, ou seja, hd uma Unica empresa com 100% do
mercado.

De acordo com o Guia de Andlise de Atos de Concentragdo Horizontal, emitido pelo Conselho Administrativo de Defesa Econémica ("CADE"), os mercados sdo classificados da
seguinte forma:

a) Ndo concentrados: HHI abaixo de 1500 pontos;

b) Moderadamente concentrados: HHI entre 1.500 e 2.500 pontos; e

c) Altamente concentrados: HHI acima de 2.500.

No caso em analise, a Rhodia é a Unica produtora nacional de 4cido adipico e, em virtude das informag&es disponiveis sobre o mercado, os valores dos market share das origens
investigadas e de outros paises exportadores de acido adipico para o Brasil foram calculados de forma agregada, sem segmentagcdo por agente, ou seja, levando-se em consideragdo as
origens individualizadas, conforme tabela que segue:

indice HH

Industria Doméstica Alemanha China EUA Franca Italia Coreia do Sul Ucrania Japao Demais HHI
T1 80-90 0-10 0-5 0-5 0-5 - - 0-5 - 0-5 8.104
T2 90-100 0-10 0-5 0-10 - - - 0-5 - 0-5 8.217
T3 80-90 0-5 0-5 10-20 - - - 0-5 - 0-5 7.692
T4 60-70 0-5 0-5 20-30 0-10 - - 0-5 - - 5.308
T5 60-70 10-20 0-6 10-20 0-10 0-5 0-5 0-5 - - 4.539
T6 80-90 0-5 0-7 10-20 - 0-5 - - 0-5 0-5 6.841
T7 90-100 0-5 0-8 0-5 - - 0-5 - 0-5 0-5 8.454
T8 90-100 0-5 0-9 0-5 - - 0-5 - 0-5 - 9.282
T9 90-100 0-5 0-10 0-5 - - 0-5 - 0-5 0-5 9.659
T10 90-100 0-5 0-11 0-5 - - 0-5 - 0-5 0-5 9.212

Verificou-se que, de T1 a T5 (periodo da investigagdo original), a média da participagdo da Rhodia no mercado brasileiro foi de [CONFIDENCIAL]80 a 90% e a média da participagdo
das importagdes no mercado brasileiro foi de [CONFIDENCIAL]10-20%; Ressalte-se que quase a totalidade das importacdes foram representadas pelas origens investigadas, uma vez que tais
importagdes representaram [CONFIDENCIAL]10-20% do mercado brasileiro em média no periodo.

De T6 a T10, isto é, apds a aplicagdo dos direitos antidumping, a média da participagdo da Rhodia no mercado brasileiro foi de [CONFIDENCIAL] 90-100%e a média da participagdo
das importagbes no mercado brasileiro foi de [CONFIDENCIAL]0-10%, dos quais [CONFIDENCIAL]0-5% foi representado pelas origens gravadas.

Tal movimento de elevagdo de concentragdo do mercado é refletido no indice HHI apontado abaixo. E possivel constatar que o mercado sempre foi altamente concentrado, com
niveis superiores a 2.500 pontos, ao longo de todo o periodo de analise (T1 a T10). Nota-se que a concentragdo se elevou consideravelmente no periodo da revisdo, saindo de 6.841 pontos
de T6 para 9.212 em T10, sendo que o pico de concentragdo ocorreu em T9, com a participa¢do da industria doméstica de [CONFIDENCIAL] 90-100% neste mercado brasileiro.

Sobre praticas anticompetitivas neste mercado, segundo o CADE, ndo ha registros de atos de concentragdo ou investigacdo de condutas anticompetitivas, nos ultimos cinco anos,
sobre o mercado de acido adipico.

Assim, observa-se que, apds aplicagdo das medidas de defesa comercial as importagdes originarias das origens gravadas, houve uma significativa elevagdo nos niveis de
concentragdo de mercado, o que se pode ser explicado pela baixa penetragdo de importagdes (tanto de origens gravadas quanto de outras origens ndo gravadas) ao longo do tempo e pelo
aumento da participagdo de mercado da Rhodia, Unica produtora nacional, no mercado brasileiro.

2.2. Oferta internacional do mercado do produto sob analise

2.2.1. Origens alternativas do produto sob analise

A andlise de produtos similares de outras origens busca verificar a disponibilidade de produtos similares ao produto objeto da medida de defesa comercial. Para tanto, verifica-
se se existem fornecedores de produto igual ou substituto em outras origens para as quais as medidas antidumping foram aplicadas. Nesse sentido, é necessario considerar também os custos
de internagdo e a existéncia de barreiras a importacdo dessas origens, como barreiras técnicas, além de outros elementos que podem dificultar o acesso ao produto estrangeiro.

Convém destacar que mesmo origens gravadas podem continuar a ser ofertantes do produto. Muito embora, em termos de comércio internacional, é possivel indicar que, com
a aplicagdo de medidas de defesa comercial, existam desvios de comércio, a depender das caracteristicas de mercado e do produto, e outras origens passem a ganhar relevancia nas
importagdes ao Brasil.

2.2.1.1 Exportagdes mundiais do produto sob analise

Considerando ndo se dispor de dados acerca da produgdo mundial do produto, faz-se necessario avaliar a capacidade exportadora dos principais paises atuantes na oferta
internacional do produto. Assim, tem-se, na tabela a seguir, os principais exportadores de acido adipico (HS6 - 291712) tendo como referéncia 2019, com base na disponibilidade de dados
do Trademap:

Participacdo Mundial dos Exportadores - 2019)

Origens Valor (mil US) Participacdo (%) Volume (mil t) Participacdo (%)
19 China 373.050 47,1% 343.981 57,5%
29 EUA 189.076 23,9% 109.049 18,2%
e Coreia do Sul 84.608 10,7% 64.405 10,8%
2 Italia 34.413 4,3% 20.075 3,4%
59 Brasil 22.785 2,9% 16.719 2,8%
2 Canada 16.359 2,1% 9.208 1,5%
79 Bélgica 15.423 1,9% 7.828 1,3%
2 Japdo 9.748 1,2% 4.802 0,8%
9¢ Reino Unido 9.070 1,1% 2.092 0,3%
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10° Taipei Chinés 8.279 1,0% 4.794 0,8%
11° Holanda 6.761 0,9% 3.044 0,5%
120 Espanha 5.995 0,8% 2.205 0,4%
Demais 16.642 2,1% 9.808 1,6%

Total 792.209 100,0% 598.010 100,0%

Em relagdo as exportagdes mundiais do produto em 2019, observa-se que as origens com direito em vigor representam conjuntamente 75,3% das exportagdes mundiais do
produto em termos de valor e 79,1% em volume, sendo que origens gravadas como Alemanha e Franga ndo se encontram entre os principais exportadores mundiais. Ressalte-se que China
e Estados Unidos sdo os principais exportadores mundiais para o ano em referéncia, sendo a China responsavel por quase metade das exportagdes mundiais em valor (47,1%) e percentual
ainda mais elevado em volume (57,6%).

Por sua vez, a origem ndo gravada com maior nivel de exportagdes é a Coreia do Sul, com cerca de 10,7% da participagdo nas exportacdes em valor e valor semelhante em
volume. Outras origens como Canada, Bélgica e Japdo também compdem franja de outros exportadores mundiais ndo gravados.

2.2.1.2. Fluxo de comércio (exportagdes - importagdes) do produto sob analise

Adicionalmente, com o intuito de avaliar o perfil dos maiores exportadores listados acima, buscou-se também identificar as importagGes de tais origens com base no fluxo de
comércio (exportagdes - importaces), em termos de valor, dos principais paises exportadores no nivel do produto (HS6), conforme quadro a seguir:

Fluxo de Comércio por Pais - 2019

Pais exportador Valor (US mil)
China 353.894
EUA 145.798
Coreia do Sul 39.318
Italia -135.248
Brasil 17.422
Canada -106.366
Bélgica -1.231
Japao -45.161
Reino Unido -8.483
Taipei Chinés -78.229
Holanda -83.547
Espanha -65.290

Em relagdo as origens gravadas, registrou-se que China e Estados Unidos possuem superavit comercial expressivo no produto, ratificando o perfil exportador dessas origens, em
contraponto a outra origem gravada Itdlia, com déficit comercial no produto. Das origens ndo gravadas, Coreia do Sul revela-se como a Unica origem com superavit comercial em relagdo

as demais ndo gravadas.

2.2.1.3. Importagdes brasileiras do produto sob anélise
No exame de possiveis fontes alternativas, ha ainda que
abaixo apresentam a evolugdo das importagdes.

se observar o perfil das importagdes brasileiras desde a primeira investigagdo antidumping. Nesse sentido, os dados

Evolugdo das importagdes

Origens T1 T2 T3 T4 T5
Alemanha 100 60-70% 85,4 40-50% 162,1 0-10% 94,1 10-20% 254,0 30-40%
China 100 10-20% 8,3 0-5% 106 0-5% 74,2 0-5% 260,6 0-10%
EUA 100 0-10% 736,7 50-60% 2826,1 80-90% 3402,4 60-70% 2153,6 30-40%
Franca 100 0-5% - 0-5% - 0-5% 109090,9 10-20% 136363,6 10-20%
Itélia - 0-5% 0,0 0-5% - 0-5% 0,0 0-5% 0,0 0-5%
Origens em analise 100 80-90% 142,8 90-100% 3094,2 90-100% 519,8 90-100% 571,9 90-100%
Coreia do Sul 0-5% 0-5% - 0-5% 0-5% 100,0 0-10%
Demais 100 10-20% 36,0 0-5% 92,9 0-5% 68,0 0-5% 6,2 0-5%
Total (exceto em andlise) 100 10-20% 36,0 0-5% 92,9 0-5% 68,0 0-5% 322,2 0-10%
Total geral 100 100% 127,9 100% 3187,1 100% 456,8 100% 537,1 100%
Continuacgado:

Origens T6 T7 T8 T9 T10
Alemanha 95,8 20-30% 48,4 30-40% 0,1 0-5% 0,0 0-8% 0,0 0-5%
China 250,4 10-20% 240,8 30-40% 149,2 50-60% 92,5 60-70% 125,4 40-50%
EUA 13929 50-60% 154,5 10-20% 19,1 0-5% 9,8 0-10% 27,0 0-10%
Franca 0,0 0,00% 0,0 0-5% 0,0 0-5% 0,0 0-5% 0,0 0-5%
Itélia 0,0 0-5% 0,0 0-5% 0,0 0-5% 0,0 0-5% 0,0 0-5%
Origens em analise 263,6 90-100% 89,2 90-100% 25,0 50-60% 15,2 60-70% 22,1 40-50%
Coreia do Sul 0,0 0-5% 0,0 0-10% 0,0 30-20% 0,0 10-20% 0,0 50-60%
Demais 3,5 0-5% 0,0 0-5% 28,5 10-20% 15,0 10-20% 0,3 0-5%
Total (exceto em andlise) 3,5 0-5% 39,5 0-10% 107,7 40-50% 41,9 30-40% 158,4 50-60%
Total geral 227,4 100% 82,3 100% 36,5 100% 19,0 100% 41,1 100%

No periodo de T1 a T5, isto é, antes da aplicagdo das medidas antidumping, registrou-se que as importagdes das origens investigadas representavam em média [CONFIDENCIAL]90-
100% das importagGes totais, com destaque para o pico de importacdes em volume absoluto T4 a T5 (julho de 2011 a junho de 2013) das origens em analise e das importagdes totais.

Entre as origens isoladamente, no periodo da investigagdo original, os EUA se apresentaram como o principal ofertante internacional de acido adipico ao Brasil, com mais da
metade das importagBes investigadas de T1 a T5 ([CONFIDENCIAL]50-60%). Por sua vez, Alemanha ocupou a segunda posicdo em termos de penetragdo de importagdes entre as origens
gravadas durante a investigacdo original ([CONFIDENCIAL]30-40%), sendo que em T1 foi o principal ofertante. Ja Franga apresentou importagdes mais significativas em T4 e T5, enquanto
China, apesar de regular fornecedor, apresentou volumes inferiores em relagdo as principais origens ofertantes listadas anteriormente. A Italia apresentou participagdo pontual no ultimo
periodo da investigagdo original.

A partir de T6, houve decréscimo das importagSes investigadas, refletindo-se nas importagGes totais, as quais se reduziram 136,2% na transi¢cdo de T5 para T6 e 176,3% entre
T6 e T7, o que sugere o efeito de redugdo das importagdes com a imposi¢do do direito antidumping no fim de T6 (mar¢o de 2015).

Ao se analisar o periodo da presente revisdo (T6 a T10), observa-se que as importagdes totais reduziram 81,9% e as importagdes das origens gravadas decresceram 91,6%, sendo
T9 o periodo de menor nivel de importagdes de acido adipico da revisdo e de toda a série. Isoladamente, de T6 a T10, tem-se que a China continuou exportando ao Brasil, mesmo que em
volumes inferiores a investigacdo original, sendo praticamente a Unica origem gravada a exportar para o Brasil, como indicado a partir de T7. Por sua vez, EUA e Alemanha reduziram
substancialmente suas importagdes em patamares absolutos e relativos com cerca de 100% de queda. Da mesma forma, as demais origens gravadas (Franca e Itdlia) cessaram suas
exportagbes ao Brasil.

Além disso, na investigacdo original foram identificadas importagSes da industria doméstica da Franca e dos EUA, uma vez que a Rhodia importou, apenas em T4 e T5,
respectivamente, [CONFIDENCIAL] e [CONFIDENCIAL] toneladas de acido adipico, em virtude de parada produtiva a ser detalhada no item 2.3.2 deste documento.

Em relagdo a origens alternativas, ndo se constatou desvio mais significativo para outras origens em termos absolutos. Ainda que a Coreia do Sul se configure como principal
ofertante em T10, com mais da [CONFIDENCIAL]da participagdo das importagdes totais, o volume de importagdo dessa origem ainda ndo se revelou comparavel ao das origens investigadas
ao longo da série. Cabe indicar, por outro lado, o crescimento significativo de T6 para T10 ([CONFIDENCIAL]toneladas), em que pese ter tido o pico de suas importagdes em T5, maior periodo
de importagdes totais ao longo da série.

Nestes termos, em sede de preliminar, conclui-se que, no periodo de presente revisdo, o volume total de importagdes reduziu 81,9% e as importagdes das origens gravadas
decresceram 91,6%. Mesmo que a China tenha se revelado como ofertante regular ao longo de todo o periodo, seu volume foi pouco expressivo em relagdo a outras origens gravadas mais
importantes ao longo da série, como Estados Unidos e Alemanha. Por sua vez, outras origens gravadas mais pontuais na série, como Franga e Italia, ndo possuem exportagdes ao Brasil nos

ultimos periodos da série.

Ademais, ndo foi registrado desvio de comércio significativo em termos de volume para outras origens, em que pese o crescimento da Coreia do Sul na presente revisdo.
2.2.1.4. Prego das importagdes brasileiras do produto sob analise
Para aprofundar o exame da existéncia de possiveis fontes alternativas do produto, também é valido verificar a evolugdo de pregos cobrados por origens gravadas e ndo gravadas,

conforme tabela abaixo.

Evolucdo de preco de importacdes (USS/t)

T1 T2 T3 T4 T5 T6 17 T8 T9 T10

Alemanha 100,0 100,7 152,6 111,7 105,2 99,7 72,2 238,2 2.326,8 571,7
China 100,0 161,7 166,4 164,6 153,9 137,3 92,0 104,8 134,9 127,0
EUA 100,0 91,8 93,7 106,0 104,5 97,9 73,1 127,8 163,6 161,2
Franca 100,0 241,0 241,1 - - - - -
Itélia *k 100,0 84,8 - - - -
Origens em analise 100,0 103,1 107,4 117,7 1144 106,1 73,6 84,1 107,1 106,6
Coreia do Sul - - - - 100,0 0 53,4 56,9 61,1 70,3
Demais* 100,0 92,8 2.720 2.103 1.853 1.942 3.300 1.442 1.773 6.249
Outras origens 100,0 1.392 1.392 1.392 1.392 1.392 1.392 1.392 1.392 1.392
Média geral 100,0 103,6 110,5 1194 117,2 107,5 74,3 82,7 103,1 100,6

Conforme descrito acima, observa-se que o preco das origens sob andlise evoluiu de forma analoga ao preco médio das importagGes até T7, principalmente pela elevada
penetragdo das importagGes analisadas neste intervalo, principalmente balizadas pelas oriWUA e Alemanha.
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Ao se observar o periodo da investigagdo original (T1 a T5), o crescimento de prego foi de 14,3% para as origens em analise e de 44,8% para as outras, reflexo da elevagdo de
precos das importagdes de acido adipico dos EUA e Alemanha. Ressalte-se que as origens em analise tiveram precos inferiores ao preco médio de importagdo de outras origens de T3 a
T5.

De T5 a T10, o prego por tonelada acido adipico praticado pelas origens em andlise reduziu 6,8%, comparado com 29,1% para as outras origens. Ademais, a partir de T6, periodo
da revisdo de antidumping, os pregos de importagdo das origens gravadas se situaram em patamar superior ao preco médio de importagOes totais e das demais origens, com destaque para
Coreia do Sul como origem isolada que teve o menor preco médio de importacdo no periodo da revisdo de antidumping.

Em termos da evolugdo de pregos de importagdo, observou-se que as origens gravadas foram as ofertantes com pregos inferiores a outras origens de T3 a T6. Tal fato foi
possivelmente alterado em fungdo da aplicagdo do direito antidumping em T6, com a redugdo de importagdes em volume e a elevagdo de pregos, quando se observou que a Coreia do Sul
teve preco médio inferior aos demais paises gravados ou nao.

2.2.1.5. Conclusdes preliminares sobre origens alternativas

Considerando o quanto exposto, observam-se os seguintes indicios preliminares:

a) Dada a auséncia de dados de produgdo mundial de acido adipico e levando-se em conta as exportagdes mundiais do produto em 2019, as origens gravadas representam
conjuntamente 75,3% das exportagdes mundiais do produto em termos de valor e 79,1% em volume, com destaque para China e Estados Unidos como principais exportadores mundiais
em 2019. Isoladamente, a China é o principal ofertante mundial do produto, em termos de exportagdo, sendo responsavel por quase metade das exportagdes mundiais em valor (47,1%)
e percentual ainda mais elevado em volume (57,6%).

b) Sobre o fluxo comercial, em relagdo as origens gravadas, China e Estados Unidos possuem superavit comercial expressivo no produto, ratificando o perfil exportador dessas
origens, em contraponto a outra origem gravada Italia, com déficit comercial no produto. Das origens ndo gravadas, Coreia do Sul revela-se como a Unica origem com superavit comercial
em relagdo as demais ndo gravadas.

c) Em termos de volume de importagdes, constatou-se que, no periodo de presente revisdo, o volume total de importagdes reduziu 81,9% e as importacbes das origens gravadas
decresceram em 91,6%. Mesmo que a China tenha se revelado como ofertante regular ao longo de todo o periodo, seu volume foi pouco expressivo em relagdo a outras origens gravadas
mais importantes ao longo da série, como Estados Unidos e Alemanha. Por sua vez, outras origens gravadas mais pontuais na série como Franga e Itdlia ndo possuem exportages ao Brasil
nos ultimos periodos da série.

d) Em termos da evolugdo de pregos de importacdo, observou-se que as origens gravadas foram as ofertantes com pregos inferiores a demais origens de T3 a T6. Tal fato
possivelmente alterado em fungdo da aplicacdo do direito antidumping em T6, com a reduc¢do de importagdes em volume e elevagdo de pregos para tais origens em andlise. Por outro lado,
observou-se que a origem alternativa Coreia do Sul teve preco médio inferior a totalidade dos paises (gravados ou nao), sendo o principal ofertante competitivo em prego na oferta
internacional.

e) Néo foi registrado significativo desvio de comércio das origens gravadas para outras origens, em que pese o crescimento da Coreia do Sul de T7 a T10, mas em volume ainda
pouco consideravel ao se comparar, por exemplo, as outras origens em analise ao longo da série.

f) Outras origens possiveis de importagdes de acido adipico para o Brasil, como a Coreia do Sul - grande exportador mundial -, ainda ndo se mostraram, na pratica, origens
alternativas para o Brasil.

Assim, ha indicios preliminares que sinalizam a relevancia das origens gravadas, o que torna necessario examinar com mais detalhe possivel existéncia de fontes alternativas do
produto sob analise, aprofundando as questdes relativas a disponibilidade de oferta mundial, inclusive com dados de produgdo mundial, perfil exportador dos paises ora citados e dos pregos
praticados. Nesse sentido, espera-se que as partes interessadas na revisdao de final de periodo em curso contribuam com dados e informagdes que possam auxiliar o exame da oferta
internacional de acido adipico.

2.2.2. Barreiras Tarifarias e Ndo Tarifdrias ao produto sob anilise

2.2.2.1. Medidas de defesa comercial aplicadas ao produto

Com base em informagdes do Parecer SDCOM n2 10/2020 e do sitio eletronico do Portal Integrado de Inteligéncia Comercial (Integrated Trade Intelligence Portal - I-TIP) da
Organiza¢do Mundial do Comércio ("OMC"), ha medida antidumping aplicada pela China sobre os produtos originarios de Unido Europeia, Coréia do Sul e Estados Unidos da América desde
02 de novembro de 2009. Nota-se, portanto, que as origens gravadas no Brasil também sdo alvo de medidas de defesa comercial aplicadas pela China.

2.2.2.2. Tarifa de importagdo

A tarifa relativa ao item 2917.12.10 da NCM, referente ao produto sob analise é de 10% ao longo de toda a série analisada. Ao se considerar o nivel agregado do produto objeto
(HS6 291712), para fins de comparagdo com o cenario internacional, verifica-se que a tarifa brasileira de 10% é mais alta que a cobrada por 86% dos paises que reportaram suas aliquotas
a OMC.

Ademais, a tarifa externa comum é mais elevada que a dos principais exportadores mundiais: Unido Europeia (3,3%), China (6,5%), Coreia do Sul (5,5%), Estados Unidos da
Ameérica (0).

2.2.2.3. Preferéncias tarifarias

O item 2917.12.10 da NCM, referente ao produto sob anadlise, é objeto das seguintes preferéncias tarifarias, concedidas pelo Brasil/Mercosul, que reduzem a aliquota do imposto
de importagdo incidente sobre o produto:

Preferéncias Tarifarias - NCM 2917.12.10

Acordo Pais Beneficiado Preferéncia Tarifaria (%)
ACE 53 - Brasil-México México 100%
ALC - Mercosul-Israel Israel 25%
ACE59 - Mercosul-Venezuela Venezuela 100%
ACE59 - Mercosul-Equador Equador 100%
ACE59 - Mercosul-Colémbia Colémbia 100%
ACE58 - Mercosul-Peru Peru 100%
ACE36 - Mercosul-Bolivia Bolivia 100%
ACE35 - Mercosul-Chile Chile 100%
ACE18 - Mercosul Argentina 100%
ACE18 - Mercosul Paraguai 100%
ACE18 - Mercosul Uruguai 100%

Dentre os paises aos quais foram concedidas preferéncias tarifarias, nenhum exporta volumes consideraveis de acido adipico para o Brasil, nos termos ja apresentados no item
2.2.1.

2.2.2.4. Temporalidade da prote¢do do produto

O produto sob analise estd gravado por medida de defesa comercial desde mar¢o de 2015 e permanece em vigor até os dias atuais, com variacGes de estimativa de aliquota
ad valorem que varia entre 3,8% a 25,7%, conforme origem gravada, nos termos da Resolugdo CAMEX n2 15, de 31 de margo de 2015.

Nesse sentido, considerando a aplicagdo dos direitos antidumping definitivos como marco inicial, constata-se que as medidas estdo em vigor ha aproximadamente 5 anos e 6
meses.

2.2.2.5. Outras barreiras ndo tariférias

A Rhodia afirmou em sua peti¢do presente no processo de defesa comercial: SECEX 52272.004046/2019-10 que o produto sob andlise "ndo esta sujeito a normas ou regulamentos
técnicos". Ademais, ndo foram identificados elementos que apontem a existéncia de outras barreiras ndo tarifarias aplicadas ao acido adipico.

2.3. Oferta Nacional do produto sob andlise

2.3.1. Consumo nacional aparente do produto sob analise

Para compreensdo da oferta de acido adipico no Brasil no longo prazo, descreve-se o mercado brasileiro do produto, a partir dos dados utilizados na investigagdo original, bem
como na revisdo de final de periodo em curso. Ressalte-se que a induUstria doméstica destina parte de sua produgdo para consumo cativo na produgao de sal ndilon. O volume de vendas,
liguido de devolugdes, e a participacdo da industria doméstica e paises importadores no mercado doméstico de acido adipico estdo expostos na tabela a seguir:

Consumo Nacional Aparente

Vendas Industria Doméstica (t) Importacdes Origens em analise (t) Importacdes Outras Origens (t) Mercado Brasileiro (t) | Consumo Cativo (t) CNA (t)
T1 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
T2 137,5 142,8 36,0 136,5 106,9 115,4
T3 133,0 197,8 36,8 137,3 113,3 120,3
T4 119,1 519,7 68,0 153,7 90,6 108,8
T5 113,5 571,8 322,5 156,8 83,1 104,4
T6 117,3 263,6 3,6 128,5 59,6 79,6
17 105,4 89,2 39,5 103,0 58,2 71,2
T8 108,8 25,0 107,9 101,4 69,4 78,7
T9 123,0 15,2 41,9 112,4 74,0 85,1
T10 110,8 22,1 158,5 103,6 60,4 72,9

Ao longo da série analisada, que se inicia no periodo de andlise de dano da investigagdo original do direito antidumping em tela e compreende o periodo da revisdo, o consumo
nacional aparente (CNA) apresentou tendéncia de queda de 27,1%. No periodo de T1 a T5, o CNA médio se situava em [CONFIDENCIAL] toneladas, enquanto ja no periodo da vigente revisdo
o CNA representa cerca de [CONFIDENCIAL] toneladas. Ademais, a principal ocupacdo do CNA na investigacdo original foi relativa ao consumo cativo da industria doméstica
([CONFIDENCIAL]60-70%), como também observado na atual revisdo ([CONFIDENCIAL]50-60%), em que pese ligeira queda em termos relativos de [CONFIDENCIAL].

De T1 a T5, houve aumento de 4,4% do CNA, respondendo principalmente a evolugdo do mercado brasileiro deste periodo com elevagdo de 56,8% com a inclusdo de cerca de
[CONFIDENCIAL] toneladas na oferta brasileira de acido adipico comercializado no mercado brasileiro, em razdo do acréscimo significativo das importagées em andlise de 471,9% e em menor
contribuicdo pela evolugdo das vendas da industria doméstica com 13,4% na investigacdo original. Quando se compara T6 com T10, por outro lado, observa-se redugdo de 8,4% no volume
composto no CNA, delimitado principalmente pela redugdo do mercado brasileiro de 19,4%, enquanto o consumo cativo apresentou ligeira expansdo de 1,3% neste periodo.

Em termos da evolugdo do mercado brasileiro, o pico da oferta nacional ocorreu em T4 e T5, principalmente motivado pela evolugdo das importagdes atualmente gravadas, como
indicado no item 2.2 deste documento, as quais responderam por [CONFIDENCIAL]20-30% em T4 e em T5 ([CONFIDENCIAL]30-40%) em T5 do mercado brasileiro.

No periodo da presente revisdo, apds a aplicagdo do direito antidumping em T6, constatou-se crescimento da participagdo da industria doméstica no mercado brasileiro com a
gueda das importagBes, em que a participagdo da industria doméstica evoluiu de [CONFIDENCIAL]80-90% para [CONFIDENCIAL]90-100% do mercado brasileiro neste periodo (T6 a T10). Muito
embora, as vendas no mercado interno da Rhodia, Unico produtor nacional, reduziram-se 5,5% neste periodo, acompanhando, em menor proporg¢do, a tendéncia de queda do mercado
brasileiro de 19,4%.

A participagdo das origens gravadas no mercado brasileiro e no CNA foram relevantes principalmente T4 a T6, este Ultimo coincidente com a aplicagdo do direito antidumping
analisado. De T6 a T10, o volume das exportagdes das origens analisadas para o mercado brasileiro reduz-se em 91,6% e a participacdo dos paises em analise no total comercializado é
relativamente baixa ([CONFIDENCIAL]0-5%), ao final da série.

Em termos gerais, observa-se preliminarmente que a industria doméstica elevou a sua participagdo no mercado brasileiro desde o periodo inicial da série em T1,
[CONFIDENCIAL]80-90%, para [CONFIDENCIAL]90-100% em T10, com pico de participagdo de mercado registrado em T9 ([CONFIDENCIAL]90-100%), devido a pequena participagdo das
importagdes na composi¢do da oferta nacional de acido adipico.

2.3.2. Risco de desabastecimento e de interrupgdo do fornecimento em termos quantitativos

TN
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Em que pese a auséncia de informagdes sobre eventual desabastecimento até o presente momento, busca-se preliminarmente compreender a evolugdo do fornecimento da
industria doméstica e de sua capacidade de ofertar o produto sob andlise e de seu grau de ociosidade por meio da evolugdo consumo nacional aparente (mercado brasileiro e consumo
cativo), da produgdo de acido adipico e da capacidade efetiva instalada, conforme tabela abaixo:

Capacidade Instalada, Produgdo, Grau de ocupagdo e CNA (indice)

Capacidade Instalada Efetiva (t) Producdo (t) Grau de Ocupagdo (%) CNA (t)
T1 100,0 100,0 90-100% 100,0
T2 96,3 91,4 80-90% 115,4
T3 102,5 108,1 90-100% 120,3
T4 94,7 83,3 80-90% 108,8
T5 90,7 77,3 80-90% 104,4
T6 102,1 58,2 50-60% 79,6
T7 102,1 48,8 40-50% 71,2
T8 98,9 64,4 60-70% 78,7
T9 102,1 75,3 60-70% 85,1
T10 99,1 69,3 60-70% 72,9

Ao longo de todo periodo de analise (T1 a T10), o grau de ocupagdo da industria doméstica foi, em média, de [CONFIDENCIAL]70-80%, apresentando produgdo sempre superior
ao consumo nacional aparente e, logo superior, ao mercado brasileiro.
Deve-se destacar que na investigacdo original, nos termos do Parecer DECOM n2 47/2014, a industria doméstica teve em junho de 2013 [CONFIDENCIAL], bem como que em maio

de 2012, houve evento de forga maior que paralisou a produgdo da industria doméstica e levou a importagdes do produto em andlise de partes relacionadas de outros paises, como indicado
no item 2.2 deste documento. De todo modo, as concluses algadas na investigacdo original mostraram o indicativo de recuperagdo da produgdo da industria doméstica a partir de 2013,
em meados de T5.

Além disso, registra-se que, de T6 a T10, houve elevagdo da ociosidade da industria doméstica com cerca de [CONFIDENCIAL]50-60% de grau de ocupagdo médio neste periodo,
sendo que em T10 o grau de ocupagdo foi de [CONFIDENCIAL]60-70%. Assim, observa-se que, a principio, a industria doméstica teria condi¢Ges, em termos de volume, de atender todo o
mercado brasileiro.

Como a industria doméstica apresenta consumo cativo e vendas no mercado externo, deve-se também observar se existe a possiblidade de priorizagdo de tais operagdes, o que
poderia acarretar risco de desabastecimento ao mercado brasileiro. Para tanto, analisam-se as caracteristicas da totalidade das operagdes da industria doméstica (vendas ao mercado interno,
exportagGes e consumo cativo), conforme tabela abaixo.

Operagdes da industria doméstica

Vendas internas Venda no Mercado Externo Consumo_Cativo Total
(t) % (t) % (t) % (t) %
T1 100,0 10-20% 100,0 30-40% 100,0 50-60% 100,0 100,0%
T2 137,5 20-30% 72,2 20-30% 106,9 50-60% 102,0 100,0%
T3 133,0 20-30% 80,3 20-30% 113,3 50-60% 106,9 100,0%
T4 119,1 20-30% 52,8 10-20% 90,6 50-60% 84,3 100,0%
T5 113,5 20-30% 42,0 10-20% 83,1 50-60% 76,2 100,0%
T6 117,3 30-40% 13,9 0-10% 59,6 50-60% 56,4 100,0%
T7 105,4 30-40% 51 0-10% 58,2 50-60% 50,8 100,0%
T8 108,8 30-40% 32,9 10-20% 69,4 50-60% 65,6 100,0%
T9 123,0 30-40% 44,2 10-20% 74,0 50-60% 74,0 100,0%
T10 110,8 30-40% 53,3 20-30% 60,4 40-50% 67,6 100,0%

O consumo cativo apresentado pela industria doméstica representa [CONFIDENCIAL] nas operagdes da Rhodia, revelando a natureza de insumo do produto em analise nos
processos produtivos da industria doméstica, sendo o consumo cativo sempre superior ao mercado brasileiro em toda a série analisada. Em que pese a elevada participagdo do consumo
cativo na série, registrou-se de T6 a T10 queda da participacdo do consumo cativo nas operagles internas da empresa, elevando-se a participagdo de vendas do produto doméstico no
mercado interno como também nas exportagdes.

Além disso, os dados permitem inferir que as exportagGes realizadas pela industria doméstica ndo perfazem o principal negécio da empresa em relagdo ao produto sob anélise.
As exportagdes da industria doméstica apresentaram maiores participacGes na totalidade das operagdes da industria doméstica principalmente durante a investigagcdo original, com pico em
T1, sendo somente nesse momento superior as vendas domésticas. Ndo obstante a isso, mesmo que em patamar inferior as vendas domésticas, ressalte-se que as exportagdes apresentaram
aumento de 283,2 % na presente revisdo (T6 a T10), possivelmente atrelada a retragdo do mercado brasileiro.

Com base no exposto, hd indicios preliminares de que a industria doméstica disponha de capacidade para atender integralmente a demanda nacional em termos de volume. Ndo
se deve afastar, entretanto, a importancia do consumo cativo de acido adipico em outros produtos da empresa, com patamares inclusive superiores ao mercado brasileiro ao longo de toda
a série analisada.

Tal situagdo merece aprofundamento quanto a possivel restricdo a oferta nacional de acido adipico, principalmente em caso de evolugdo da demanda de produtos consumidores
de 4cido adipico. Ou seja, caso aumente a demanda por produtos fabricados com acido adipico pela Rhodia, é de se esperar que a Rhodia possa desviar sua producdo para sua cadeia
integrada, dado que a Rhodia, como uUnico produtor nacional, é responsavel por grande parcela do mercado brasileiro, como verificado no ultimo periodo da série com cerca de
[CONFIDENCIAL]90-100% do mercado brasileiro em T10. Espera-se, nesse contexto, manifestacdo e esclarecimento das partes interessadas para detalhamento da disponibilidade da oferta
da industria doméstica em termos de possiveis riscos de desabastecimento.

2.3.3. Risco de restrigdes a oferta nacional em termos de prego, qualidade e variedade

Nesta seg¢do, busca-se avaliar eventual risco de restricGes a oferta nacional em termos de prego, qualidade e variedade. No que se refere a analise de prego, averigua-se a
existéncia de elementos que possam indicar eventual exercicio de poder de mercado. Para isso, compara-se a evolugdo dos precgos praticados pela industria doméstica tanto com a trajetéria
dos custos de produgdo, como com indices de pregos associados ao setor e os pregos de importagdes do produto.

2.3.3.1. Risco de restricoes a oferta em termos de prego

Em termos de restricdo a oferta, avalia-se eventual risco de restricGes a oferta nacional em termos de prego. Inicialmente, a analise do presente documento se concentra na
evolugdo do prego de acido adipico no mercado brasileiro ao longo do histérico de aplicagdo do direito antidumping.

O comportamento dos pregos praticados pela industria doméstica em relagdo aos custos ndo revelou, a priori, uma restricdo a oferta. Destaca-se que na investigagao original os
custos de produgdo foram superiores ao prego da industria doméstica no mercado interno em T1 e T5, retratado no cendrio de dano discutido por ocasido da daquela investiga¢cdo. Na
revisdo vigente, observou-se elevagdo da rentabilidade em termos da relagdo custo e preco em [CONFIDENCIAL]., indicando possivel recuperagdo dessa relagdo. De todo modo, houve
tendéncia de acompanhamento dos custos em relacdo aos pregos da indistria doméstica, sem efeitos de descolamento,

Em adigdo ao exercicio anterior, avaliou-se o comportamento de pregos da industria doméstica frente ao Indice de Pregos ao Produtor Amplo - Origem (IPA-OG) Produtos
Industriais, da Fundagdo Getulio Vargas, utilizado para corregdo de pregos nos processos de defesa comercial, ambos em numero indice (base 100).

Observou-se oscilagdo na trajetéria do comportamento de pregos da industria doméstica, muito embora, com evolugdo sempre inferior ao indice analisado. Nesse contexto,
constatou-se que em T7 e em T8 o prego da industria doméstica inclusive apresentou queda, enquanto houve elevagdo do prego geral. J& nos periodos posteriores observou-se
comportamento semelhante entre industria doméstica e o prego geral com movimento de elevagdo. Ressalte-se nessa trajetoria que o aumento no prego de acido adipico pela industria
doméstica manteve-se abaixo a evolugdo ao indice de pregos gerais em andlise.

Ainda com relagdo a evolugdo de precgos, cabe ainda comparar a trajetéria no preco dos produtores domésticos de T1 a T10 com o das importagGes brasileiras de acido adipico.
Na tabela a seguir, utiliza-se como base de comparagdo as importages das origens analisadas (China, EUA, Alemanha, Italia e Franga) e a média das importagdes de outras origens, em reais
CIF por toneladas atualizadas com base no cambio das operagGes efetivas, de acordo com as estatisticas de importagdo da SERFB

Comparagdo de pregos da industria doméstica e importagGes
(indice)

Industria Doméstica Origens sob Analise Outras origens
Tl 100,0 100,0 100,0
T2 106,2 86,3 70,4
T3 112,1 76,9 117,6
T4 104,8 89,5 96,6
T5 101,6 87,1 99,9
T6 157,4 137,8 152,3
T7 165,2 118,9 113,6
T8 135,1 115,8 107,6
19 145,9 143,8 120,8
T10 158,2 154,7 135,0

Primeiramente, segundo a tabela anterior, nota-se que o preco de venda da industria doméstica tende a ser superior ao prego do produto importado, calculado na condigdo CIF.

Em comparagdo ao prego praticado pelas origens gravadas, ainda que estes estejam influenciados pela queda de volume apds a imposicdo do direito antidumping, o prego do produto
doméstico é inferior apenas em T1, T9 e T10.

Em relagdo as demais importagGes, a industria doméstica praticou precos superiores em todo o periodo, com a excegdo de T3 e T5, ressalvando-se a pequena participagdo em
volume dessas origens. De T6 a T10, periodo compreendido pela revisdo, o preco da industria doméstica em reais foi em média 11,2% superior ao praticado pelas origens sob analise e 18,7%
superior ao das outras origens, em suas exportagdes para o Brasil.

Em termos de evolugdo ao longo da série, em numero indice, os pregos analisados seguem trajetérias semelhantes no periodo dos ultimos 3 anos da série. No periodo da
investigacdo original, com base no indice nominal destacado, o preco da industria doméstica reduziu de T1 a T5, enquanto houve elevagdo do prego das origens gravadas, mesmo que estes
em patamares inferiores ao prego da industria doméstica em termos absolutos, como destacado no periodo de dumping (T5), em que as origens gravadas tiveram prego médio 11,5% inferior
ao preco da industria doméstica e cerca de 1,5% de outras origens, conforme tabela acima. N3o obstante, de T6 a T10, observou-se acréscimo em preco da industria doméstica, em
comparagdo as origens gravadas e demais origens.

Em suma, em termos da restricdo de oferta no tocante a prego, ndo se verificou um possivel descolamento em termos de precos médios praticados pela industria doméstica em
relagdo aos demais paises exportadores listados, como também em relagdo aos custos de produgdo da indlstria doméstica e a evolugdo do indice geral agregado, o que indica possivel
rivalidade em termos de prego neste mercado, ou seja, sem possiveis elementos para abuWregos pela industria doméstica, em que pese a elevada concentracdo de mercado indicada
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no item 2.1.4.

Ndo obstante a isso, espera-se ao longo deste processo obter maiores
informagdes acerca da evolugdo de pregos da industria doméstica, bem como sobre a
légica de precificagdo deste produto em cardter mais detalhado no mercado doméstico,
além de evoluir sobre o impacto de pregos na dinamica do mercado nacional.

2.3.3.2. Risco de restricoes a oferta em termos de qualidade e variedade

Ndo houve informagdes sobre possiveis restricdes de qualidade e variedade do
produto. Ademais, deve-se levar em conta a natureza homogénea do produto
intermediario quimico, sem grandes diferenciagcdes. Dessa forma, ndo foram obtidos, em
termos preliminares, elementos sobre possiveis restricdes em termos de qualidade e
variedade do produto. - _

. 3. CONSIDERAGCOES FINAIS ACERCA DA AVALIACAO PRELIMINAR DE INTERESSE
PUBLICO

Apods a andlise dos elementos apresentados ao longo da avaliagdo preliminar de
interesse publico feita no ambito do processo de revisdo de final de periodo acerca de
medida antidumping aplicada sobre as importacdes de &cido adipico, nota-se que:

a) Acido adipico representa matéria-prima principal na produgdo do sal nailon
para formacgdo de poliamidas, empregadas em plasticos de engenharia, fios téxteis e fios
industriais.

b) Ndo foram ainda obtidos elementos suficientes para concluir sobre possivel
substitutibilidade do acido adipico, pela ética da demanda e da oferta.

c¢) O mercado brasileiro foi altamente concentrado, com niveis superiores a
2.500 pontos, ao longo de todo o periodo de analise (T1 a T10). Nota-se que a
concentragdo se elevou consideravelmente no periodo da revisdo, saindo de 6.841 pontos
de T6 para 9.212 em T10, sendo que o pico de concentragdo ocorreu em T9, com a
participagdo da industria doméstica de [CONFIDENCIAL]90-100% neste mercado brasileiro
(HHI de 9.659).

d) Dada a auséncia de dados de produgdo mundial de acido adipico e levando-
se em conta as exportagdes mundiais do produto em 2019, as origens gravadas
representam conjuntamente 75,3% das exportagdes mundiais do produto em termos de
valor e 79,1% em volume, com destaque para China e Estados Unidos como principais
exportadores mundiais em 2019.

e) Sobre o fluxo comercial, em relagdo as origens gravadas, China e Estados
Unidos possuem superdvit comercial expressivo no produto, ratificando o perfil exportador
dessas origens, em contraponto a outra origem gravada ltalia, com déficit comercial no
produto. Das origens ndo gravadas, Coreia do Sul revela-se como a Unica origem com
superavit comercial em relagdo as demais ndo gravadas.

f) Em termos de volume de importagdes, constatou-se que, no periodo de
presente revisdo, o volume total de importagdes reduziu 81,9% e as importagdes das
origens gravadas decresceram em 91,6%, mesmo que a China tenha se revelado como
ofertante regular ao longo de todo o periodo, seu volume foi pouco expressivo em relagdo
a outras origens gravadas mais importantes ao longo da série, como Estados Unidos e
Alemanha. Por sua vez, outras origens gravadas mais pontuais na série como Franga e Italia
ndo possuem exportagdes ao Brasil nos ultimos periodos da série.

g) Em termos da evolugdo de pregos de importagdo, observou-se que as origens
gravadas foram as ofertantes com pregos inferiores a demais origens de T3 a T6. Tal fato
possivelmente alterado em funcdo da aplicagdo do direito antidumping em T6, com a
redugdo de importagGes em volume e elevagdo de pregos para tais origens em andlise. Por
outro lado, observou-se que a Coreia do Sul teve preco médio inferior a totalidade dos
paises (gravados ou ndo), sendo o principal ofertante competitivo em preco na oferta
internacional.

h) Nao foi registrado significativo desvio de comércio das origens gravadas para
outras origens, em que pese o crescimento da Coreia do Sul de T7 a T10, mas em volume
ainda pouco consideravel ao se comparar, por exemplo, as outras origens em andlise ao
longo da série.

i) Outras origens possiveis de importacGes de acido adipico para o Brasil, como
exemplo a Coreia do Sul - grande exportador mundial, ainda ndo se mostraram, na pratica,
origens alternativas para o Brasil.

j) Ha medida antidumping aplicada pela China do produto originario da Unido
Europeia, Coréia do Sul e Estados Unidos da América.

k) A tarifa brasileira de 10% é mais alta que a cobrada por 86% dos paises que
reportaram suas aliquotas a OMC. Além disso, é mais elevada que a dos principais
exportadores mundiais: Unido Europeia (3,3%), China (6,5%), Coreia do Sul (5,5%), Estados
Unidos da América (0).

I) Nenhum dos paises que dispoe de preferéncia tarifaria exportou volumes
consideraveis ao Brasil.

m) A aplicagdo do direito antidumping definitivo estd em vigor h3,
aproximadamente, cinco anos e seis meses.

n) Em termos da oferta nacional, a industria doméstica elevou a sua
participagdo no mercado brasileiro desde o periodo inicial da série em T1
([CONFIDENCIAL]80-90%) para [CONFIDENCIAL]90-100% em T10, com pico de participagdo
de mercado registrado em T9 ([CONFIDENCIAL]90-100%), devido a pequena participacdo
das importagdes na composicdao da oferta nacional de acido adipico.

o) Em face ao risco de desabastecimento, é possivel, entdo, inferir que a
industria doméstica dispde de capacidade para atender integralmente a demanda nacional
em termos de volume. Ndo se deve afastar, entretanto, a importancia do consumo cativo
de acido adipico em outros produtos da empresa.

p) Em termos preliminares da restrigdo de oferta no tocante a prego, ndo se
verificou um possivel descolamento em termos de precos médios praticados pela industria
doméstica em relagdo aos demais paises exportadores listados, como também em relagdo
aos custos de produgdo da industria doméstica e a evolugdo do indice geral agregado, o
que indica possivel rivalidade em termos de prego neste mercado, ou seja, sem possiveis
elementos para abuso de pregos pela industria doméstica

Verifica-se, portanto, que hd indicios preliminares de que a aplicagdo das
medidas de defesa comercial possa ter impactado significativamente na oferta
internacional do produto sob andlise no mercado interno, uma vez que os dados do
mercado indicam a queda de rivalidade entre importagdes e vendas da industria doméstica
em um mercado em que houve significativa elevagdo de concentragdo do mercado ao
longo do periodo de analise.

Nesse contexto, hd que se aprofundar as analises sobre os impactos na oferta
nacional do produto, sobretudo em termos volume, preco, qualidade e variedade, além de
se obter melhor detalhamento sobre a estrutura deste mercado e de possiveis restricdes
a oferta nacional, como no fato do consumo cativo ser superior ao mercado brasileiro, em
que pese a ociosidade da planta produtiva de acido adipico. Apenas com base em tal
aprofundamento sera possivel averiguar se a imposi¢do das medidas foi ou ndo capaz de
alterar a dinamica do mercado nacional, tendo em conta a alta concentragdo de mercado
observada ap6s a aplicagdo dos direitos antidumping, com a substancial redugdo das
importagdes gravadas e totais no mercado brasileiro.

Assim, nos termos do artigo 62, da Portaria SECEX n? 13/2020, entende-se que
ha motivos para iniciar a avaliagdo de interesse publico, razdo pela qual recomenda-se
iniciar avaliagdo de interesse publico pela SECEX, nos termos do art. 91, inciso X, alinea "c",
do Decreto n2 9.745.
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